m INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

REGULAMENTO - CRITERIOS E LIMITES DE APLICAGAO E SELEGAO DE GESTORES E
FUNDOS DE INVESTIMENTOS ENQUADRADOS NOS ARTIGOS 7° A 9° DA RESOLUGAO
CMN N° 4.963/2021 (SEGMENTOS DE RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS
NO EXTERIOR)

ANDERSON GABRIEL HOSHINO, Diretor Presidente do Instituto de Previdéncia Municipal
de Fazenda Rio Grande —-FAZPREV, no uso de suas atribuicoes legais e apds aprovacao pelo
Conselho de Administracao em reunido extraordinaria realizada em 22 de outubro de 2025,
resolve disciplinar o presente Regulamento para Definicao de Critérios e Limites de
Selecao e Aplicacao em Fundos de Investimentos enquadrados nos Artigos 7°, 8° e 9°
da Resolucao CMN n° 4.963/2021, conforme segue:

Art. 1°. O presente Regulamento tem por objetivo estabelecer critérios técnicos,
operacionais e de governanca para a selegao, avaliacao e definicdo de limites de aplicacao
por gestor e por fundo de investimento enquadrados nos segmentos de Renda Fixa, Renda
Variavel e Investimentos no Exterior, nos termos dos artigos 7°, 8° € 9° da Resolucao CMN
n° 4.963/2021.

Art. 2°, A aplicacao de recursos do FAZPREV em fundos de investimento devera observar
os principios de seguranga, rentabilidade, liquidez, transparéncia, diversificagcao e
economicidade, priorizando instituicdes e produtos que oferegam robustez operacional,
eficiéncia de custos e aderéncia aos objetivos atuariais.

Subsecao | - Dos Critérios e Qualificacao de Gestores e Fundos

Art. 3°. A selecao de gestores e fundos de investimento devera considerar,
cumulativamente, os seguintes critérios minimos:

| — Corpo técnico qualificado e experiente, com gestores certificados e estrutura
multidisciplinar nas areas de investimento, risco, compliance e juridico;

Il - Histérico de rentabilidade consistente, com desempenho superior ou aderente ao
benchmark do fundo, ajustado ao risco, em janelas minimas de 12, 36 e 60 meses;

lll - Volatilidade compativel e bom controle de risco, demonstrados por indicadores
como Sharpe de acordo com a natureza do fundo;

IV — Taxas de administragcao e performance competitivas, especialmente para fundos
passivos (ETFs, indexados e referenciados), observando a proporcionalidade entre custo e
complexidade da gestéo;

V - Compliance atuante e independente, com politica de prevencao a conflitos de
interesse e segregacao entre gestao e custddia;

VI - Administrador e custodiante de renome, pertencente a lista exaustiva de instituicdes
autorizadas pela Secretaria de Previdéncia para atuar com recursos de RPPS;
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VIl-Volume de recursos sob gestao e custéodia compativel, garantindo solidez financeira
e capacidade operacional do gestor e administrador;

VIII - Transparéncia e governanca, com publicacoes regulares de laminas, relatorios
mensais e demonstracdes auditadas.

VIV — Administrador e/ou Gestor nos Segmentos Prudenciais (BCB) S1. S2 ou S3 e
constantes na lista exaustiva do MPS.

Art. 4°,. Os fundos e gestores selecionados pelo FAZPREV deverdo ser credenciados nos
termos do Manual de Credenciamento do FAZPREV, supervisionados e devidamente
provisionados junto aos 6rgaos competentes, atendendo integralmente:

| — as disposicdes da Resolucao CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
especialmente no que se refere aos requisitos de constituigao, classificacao, politica de
investimentos, limites de alocacao e estrutura de gestao e administracao;

Il - aos normativos complementares expedidos pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM) e pela Secretaria de Previdéncia, que disciplinem o credenciamento e a atuagao
de instituicdes financeiras aptas a administrar, custodiar e gerir fundos que possam
receber recursos de RPPS.

Paragrafo unico. Aobservancia das normas referidas neste artigo € condigao indispensavel
paraocredenciamento, analise e manutencao dos investimentos realizados pelo FAZPREV,
devendo constar expressamente nos pareceres técnicos e nas deliberacdes do Comité de
Investimentos.

Subsecao Il - Dos Limites de Aplicacao por Administrador e/ou Gestor e Fundo de
Investimentos

Art. 5° - Os limites maximos de aplicacao do FAZPREV por administrador e/ou gestor e por
fundo de investimento observardo os seguintes pardmetros, em consonancia com a
classificagao prudencial do Banco Central do Brasil (segmentos S1, S2 e S3), prevista
na Regulacao Prudencial, que define o porte e a relevancia sistémica das instituicoes
financeiras e conglomerados.

Segmento Limite por Limite por
Nivel de Prudencial (BCB) || Administrador ou o .
ope ~ .. Fundo (% PL Critérios Gerais
Qualificagédo || do Administrador Gestor (% PL FAZPREV)
ou Gestor FAZPREV)
Conglomerados de relevancia
sistémica, com ativos = 10% do PIB
ou atividade internacional relevante;
Nivel A S$1 até 30% até 10% |[total alinhamento as
recomendacdes de Basileia; alta
complexidade operacional e
governanga robusta.
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Segmento Limite por

; . . Limite por
el oo Wi e IR—
¢ ° FAZPREV)

ou Gestor FAZPREV)

Instituicdes e conglomerados com
ativos entre 1% e 10% do PIB;
Nivel B S2 até 10% até 3% estrutura de gestdo consolidada,
controles internos, comité de risco e
auditoria externa.

Instituicdes com ativos entre 0,1% e
1% do PIB; enquadradas no grupo de
Nivel C S3 até 5% até 1,5% |[regras prudenciais simplificadas;
foco em gestdo especializada, sem
relevancia sistémica.

§ 1°. A classificacao prudencial mencionada neste artigo segue a metodologia do Banco
Central do Brasil, disponivel em:
www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao

§ 292, Somente serao elegiveis fundos e gestores: que o préprio Gestor ou o Administrador
dofundo a serselecionado estejam enquadrados nos segmentos S1, S2 ou S3 e constantes
da lista exaustiva publicada pelo Banco Central e pela Secretaria de Previdéncia.

§ 39, A classificagao e os limites poderédo ser revisados a qualquer momento pelo Conselho
de Administracdo, acompanhando as atualizagcbes da Politica de Investimentos e as
revisdes oficiais do Banco Central.

Subsecao lll - Da Governanca e Fiscalizacao
Do Processo de Selecao de Fundos e Gestores

Art. 6°. A selecao de fundos e gestores observardo processo escalonado de analise e
deliberacao, conforme segue:

| - Analise Prévia pela Diretoria Executiva:

O Diretor Presidente, na qualidade de gestor responsavel pelos recursos do FAZPREV,
realizard analise prévia da proposta, avaliando pertinéncia, aderéncia a Politica de
Investimentos e alinhamento ao perfil institucional.

Il - Analise Técnica pela Divisao Administrativa:
A Divisao Administrativa efetuara analise técnica e documental quanto ao atendimento
aos requisitos dispostos:

a) na Resolugao CMN n° 4.963/2021;

b) na Portaria MTP n© 1.467/2022;

c) na Politica Anual de Investimentos;

d) neste Regulamento, quanto a qualificagdo, governanga, histérico e robustez
institucional;
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e) Manual de Credenciamento do FAZPREV.

Sera emitido relatdrio técnico pela Divisdo Administrativa do FAZPREV, com checklist
objetivo dos critérios atendidos e ndo atendidos, juntamente com o relatério de analise do
gestor de recursos que serdo encaminhados ao Comité de Investimentos para anélise e
deliberacéo.

Illl - Deliberacao pelo Comité de Investimentos:

O Comité de Investimentos tem a prerrogativa final e deliberara sobre a selegdo do fundo
ou gestor, podendo, discricionariamente e sem justificativa, indeferir a proposta.
Nos casos de aprovacao, devera constar em ata parecer conclusivo fundamentado,
indicando as razdes técnicas e estratégicas.

§ 192, Os volumes de recursos a serem aplicados deverao observar os limites de algada
definidos na Politica Anual de Investimentos, respeitando as competéncias da Diretoria
Executiva, do Comité de Investimentos e do Conselho de Administracao.

§ 29, Aplicagdes que ultrapassem o limite de alcada do Comité dependerao de aprovacgao
prévia do Conselho de Administragao, mediante manifestagao expressa em ata.

§ 3°. A observancia das algadas e do fluxo de aprovacao constitui requisito essencial de
governancga, devendo constar dos pareceres e das deliberagcdes correspondentes.

§ 4°, Todo o processo devera ser formalizado, com registro de analises, pareceres e
deliberacdes em ata dos colegiados, garantindo rastreabilidade, transparéncia e controle.

Art. 7°. O Comité de Investimentos realizara diligéncia técnica mensal de desempenho da
carteira de investimentos, avaliando rentabilidade, custos, compliance e adequacéo a
Politica Anual de Investimentos.

Art. 8°. Gestores ou fundos que apresentarem performance persistentemente inferior ao
benchmark, aumento de risco nhdo compensado, descumprimento normativo ou elevagao
excessiva de custos poderdo ter suas alocacdes reduzidas ou canceladas, mediante
deliberacao do Comité de Investimentos.

Disposicoes Finais

Art. 9°. Os limites definidos neste Regulamento serao aplicados sobre o patriménio liquido
do FAZPREV na data da aplicacio, e suaobservancia sera obrigatéria paranovas alocacoes.

Art. 10. Este Regulamento entra em vigor na data de sua publicacao e devera ser divulgado
no site institucional do FAZPREV, integrando o conjunto normativo da Politica de
Investimentos.
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FAZENDA RIO GRANDE, 22 de outubro de 2025.

|
ANDERSON GABRIEL HOSHINO

aaaaaaaaaaa rificada em:

@ serpro

ANDERSON GABRIEL HOSHINO
Diretor-Presidente — FAZPREV
Decreto n© 6.496/2022
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