INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE - FAZPREV

Data: 30 de maio de 2025
Horério: 11h00
Local: Sede do FAZPREV - Fazenda Rio Grande, PR

Presidida por: Fernando Diomar do Amaral

Presentes:
Fernando Diomar do Amaral - Presidente do Comité de Investimentos
Anderson Gabriel Hoshino — Membro
Willian Gaspar — Membro
Denise Konopka de Mello - Membro

Gisele Birkholz Takii— Membro

Ordem do Dia:

1. Analise do fundo FIM Rio Bravo Protegédo Dindmico
2. Aquisicdo de NTN-B com vencimento em 2060 realizada em 28/05/2025
3. Estratégia de compras graduais de NTN-Bs até o limite autorizado pelo Comité e

Conselho de Administragao

1. Analise do Fundo FIM Rio Bravo Protegao Dinamico

O Comité de Investimentos analisou a proposta de aplicagédo no fundo Rio Bravo Protecgao
Dinamico FIM, conforme documentacdo encaminhada pela distribuidora Privatiza
Investimentos e material técnico elaborado pela consultoria de investimentos do Instituto.
Trata-se de um fundo multimercado estruturado com base em estratégias quantitativas
e uso de derivativos, vinculado a variagcado do indice AGDI (Artificial General Dynamic
Index), com o objetivo de proteger o patrimdnio contra cendrios adversos por meio da
antecipagao de movimentos ciclicos da economia.
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Apesar de apresentar uma estrutura inovadora, que visa proporcionar retorno minimo
prefixado de 10,90% ao ano com possibilidade de ganhos adicionais, a consultoria
apontou diversas consideragdes técnicas e estratégicas que fundamentam a decisao de
nao recomendar o aporte no presente momento, com destaque para os seguintes

fatores:

a) Caréncia operacional e auséncia de liquidez

O fundo impde uma caréncia minima de 25 meses, durante os quais o Instituto nao
podera efetuar qualquer resgate, o que compromete a capacidade de gestao ativa da
carteira. Essa rigidez pode dificultar realocagcées em momentos estratégicos e expor o
patriménio do RPPS a riscos desnecessarios em cendrios adversos, especialmente diante

de um ambiente macroecondmico instavel.

b) Rentabilidade prefixada sem protegao inflacionaria

A proposta de rentabilidade prefixada de 10,90% a.a., embora expressiva em termos
nominais, nao garante protecao real contra a inflagao, diferentemente de ativos
indexados ao IPCA. Em um cenario de elevagao inflacionaria — como o que se consolidou
em fevereiro de 2025 - tal estrutura pode resultar em retornos reais inferiores a meta

atuarial do Instituto, atualmente fixada em IPCA + 5,28% ao ano.

c) Complexidade estrutural e risco de monitoramento

O fundo baseia-se em estratégias atreladas a um indice proprietario (AGDI), que utiliza
modelagem preditiva com inteligéncia artificial para alocagao de ativos. Ainda que
tecnicamente interessante, tal estrutura apresenta dificuldades de transparéncia e
monitoramento, além de maior dependéncia de ajustes técnicos que fogem ao escopo

tradicional de auditoria e acompanhamento dos 6rgéos internos e externos do Instituto.

d) Comparativo com alternativas mais sélidas e previsiveis

Atualmente, o FAZPREV disp6e de oportunidades no mercado de titulos publicos
federais indexados a inflagdo, com NTN-Bs oferecendo taxas reais de retorno superiores
a IPCA + 7% — ou seja, bem acima da meta atuarial vigente e com risco soberano. Tais

ativos sdo amplamente reconhecidos como instrumentos de seguranca, liquidez e
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previsibilidade no contexto de RPPS, além de estarem em conformidade com a Politica de

Investimentos e com o perfil de longo prazo do Instituto.

e) Custo de oportunidade e auséncia de diferencial significativo

Ao ponderar os riscos e as premissas projetadas do fundo, o Comité concluiu que néao
haveria ganho marginal significativo na performance da carteira institucional do
FAZPREV com a alocagédo no produto analisado. Pelo contrario, os riscos operacionais, a
falta de liquidez e a auséncia de indexacao direta a inflagdo limitariam a eficiéncia do

fundo como instrumento estratégico de previdéncia de longo prazo.

Conclusao:

Tendo em vista o conjunto de fatores avaliados — especialmente a auséncia de protecéao
inflacionaria, a rigidez de liquidez, a complexidade estrutural e a existéncia de alternativas
mais eficientes em termos de risco/retorno e aderéncia a8 meta atuarial -, o Comité
deliberou, por unanimidade, nao recomendar a alocac¢ao de recursos no FIM Rio Bravo
Protecao Dinamico neste momento. O Comité manterd o foco na estratégia de alocacéo

definida pelo Conselho de Administracao e respaldada pelo estudo ALM.

2. Aquisicao de NTN-B com vencimento em 2060

O Comité tomou ciéncia da operagao realizada no dia 28 de maio de 2025, conforme

documentacéo anexa (Nota de Negociagado n® 87284109 da XP Investimentos):

e Ativo: NTN-B (Tesouro IPCA+)

e Vencimento: 15/08/2060

¢ Quantidade adquirida: 2.500 titulos

e PU (Preco Unitario): R$ 4.001,275713

e Valor financeiro total: R$ 10.003.189,28
e Taxareal negociada: IPCA + 7,0625%

A aquisicao encontra-se em conformidade com as diretrizes da Politica de Investimentos
e foi realizada dentro do planejamento de alongamento do duration da carteira, conforme
recomendacdes do estudo ALM. A taxa obtida foi considerada altamente atrativa,
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compativel com o objetivo de rentabilidade real e sustentabilidade de longo prazo do

regime proprio.

3. Estratégia de Compras Graduais de NTN-Bs

Foi debatida a continuidade da estratégia de compras graduais de NTN-Bs, conforme
planejamento aprovado pelas instancias competentes, até o limite autorizado de 68% da

carteira de investimentos.

Dada a dindmica recente da curva de juros, com variagdes didrias nas taxas, o Comité
reiterou que a Diretoria Executiva esta autorizada a avaliar continuamente o mercado
e realizar aquisigdes parciais, priorizando vencimentos entre 2045 e 2060, desde que

observada a taxa real superior a meta atuarial vigente (5,28%).

Essa estratégia visa capturar boas oportunidades de marcagdo na curva, diversificar
vencimentos e reforgcar o alinhamento da duration da carteira com o passivo atuarial,

conforme projecdes do ALM.

Encerramento:

Nada mais havendo a tratar, o presidente Fernando Diomar do Amaral agradeceu a
presenca de todos e encerrou a reuniao as 12h. Denise Konopka de Mello lavrou a presente

ata, que sera assinada pelos membros.
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‘ Nossa historia

Fundada em 1995, a PRIVATIZA atua desde 2005 com dedicacao exclusiva ao segmento
de Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, possuindo R$ 2,5 bilhoes de ativos

sob custodia.
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I‘ Nossos niUmeros PRIVATIZA

focados no clientes

segmento
/ Assessores para Renda Fixa,
atendimento Renda Variavel, em 14 E?'EadOS
exclusivo ao Multimercado, nas 5 regioes do
segmento RPPS Investimento no PRI
Exterior
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Sobre a Rio Bravo PRIVATIZA

Ha mais de duas déc
aponte entre a soc
Renda Fixa & mercado.

| cCrédito

cadas, fazemos

iedadeeo

Trabalhamos pelarentabilidade de

1 1 3 m m umanova geragao de
investimentos e investidores
Renda Variavel conscientes, que buscam ) _ _
alavancanr e mpresas, icleias e Somos a g@st@f"(}i deinvestimentos
mudancas. Afinal, investir & quemovem o mundo, com foco em
viabilizar projetos reais. quatro estrategias: imobiliaria,
credito, rendavariavel e
multimercados. E assim que
entregamos a solucdo mais alinhada
aexpectativade cadainvestidon.

Multimercado |
e Previdéncia ._L_

A evolugao patrimonial deles
caminhaladoalado da
pavimentagao de um futuro melhor.

Aqui, seuinvestimento tem poder.

R$ 13,1 bi

Total sob Gestédo e
Data base: abril/24 Administragéo
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‘ Lideranca PRIVATIZA

| :::J - Jj Gustavo Franco

Senior Advisor

Foi presidente do Banco Central do Brasil e diretor da Area Internacional do
BACEN. Secretdrio Adjunto de Politica Econémica do Ministério da Fazenda.
Um dos formuladores do Plano Real, participou ativamente dos debates
associados a estabilizagéo e as reformas. Conduziu diretamente a operagdo
dos mercados, negociagdes financeiras internacionais, privatizacbes e
reestruturagées bancdrias.

eoueJlapl

Paulo Bilyk
CEOE CIO

Foi socio e diretor executivo do atual BTG Pactual, é membro do conselho
consultivo da Fletcher School of Law and Diplomacy da Tufts University, do
IRICE - Instituto de Relagées Internacionais, Comércio Exterior e da CLP —
Centro de Lideranga Publica e participa da ONG Parceiros da Educagdo.

Gustavo Franco
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Rio Bravo Protecao Portfélio FIM
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I‘ Alocacao de Ativos QRIOBRAVO PRIVATIZA

Alocacao de Selecao de Temporizacao
ativos papeis de mercado

(asset allocation) (stock picking) (market timing)
(95%) (10%) (-5%)

Diz respeito a estratégia na qual os investidores dividem seus
recursos entre as diversas classes de ativos levando em
consideracdo seus objetivos, horizonte de tempo e restri¢cdes
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| Dindmica do mercado ORIOBRAVO PRIVATIZA

IFIX35.011%  S&P500 BRL 51.672% S&P500 BRL 28.269% S&P500 BRL 48.894: S&P500 BRL 36.423% S&P500 BRL 52.568% S&P500 BRL 38.705%  IDA DI 14.563%  S&PS00 USD 24.23%

IMA-B 5 15.688% B ! S&PS00 USD 26.893%  CDI12.391%  ACWIUSD 22.275%

IMA-B 17.044% IFIX 16.677% IFIX 32.292%

IFIX 35.975%

IMA-B 5 13.035% IHFA 17.495% ACWIUSD 16.337% ACWIUSD 18.662%  IRF-M 112.019%

IMA-B515457%  IMA-B 24.811% IFIX19.445%  S&PS00 BRL 12.456% S&P500 USD 16.259%  IDA DI 7.581%

IMA-B 5 9.782%

S&P500 USD 12.7837% S&PS00 BRL 14.694: IDADI14.015%  IRF-M23.371%  S&PS00 USD 19.42%| IRF-M 8.825% IRF-M 16.509%

ACWIUSD 11.768%

(DI 8.065% (DI 13.239% IMA-B 16.054%

IRF-M 11.706% IRF-M 14.455%  IMA-B 5 16.984% IHFA 7.955% IDADI12.024%  IRF-M113.01% IHFA 15.87% IRF-M15.198%  IRF-M 10.732% IMA-B 22.95% IMA-B58039%  IMA-B 54.566% IMA-B 6.369% IFIX 15.436%

IDA DI 11.411% IDADI12.95%  ACWIUSD 16.748%  IRF-M17.443%  IMA-B511.642% - IMA-B515.482% ~ IMA-B12.794%  IMA-B59.866% - IRF-M 6.695% (DI 4.424%

IHFA 10.416% IRF-M 112.608% IHFA 14.331% IMA-B 5 2.778% IRF-M 11.402% IMA-B 8.882% IDA DI 15.002% - IDA DI 7.388% IMA-B 5 13.154% IMA-B 6.406% IRF-M 1 2.926%

S&P500 BRL 15.29%

IRF-M 113.248%
IRF-M 110.37% - IRF-M 14.295% IRF-M2.61%  S&P500 USD 11.391%  IRF-M7.125%  IRF-M114.718%  IMA-B512.578% IHFA 7.092% IHFA 5.513% IHFA 2.036% (DI 13.04%
CDI9.751% (DI 11.595%  S&PS00 USD 13.406 CDI 10.814% - CDI13.999% IHFA 12.407% IRF-M 12.03% IMA-B -1.264% IFIX 2.223% IDA DI 12.711%

S&P500BRL9.644%  IHFA 10.343% IDA DI 9.724% IRF-M 1 10.486% IFIX5.464%  S&P500 USD 9.535%- IRF-M 1 6.974% IHFA 11.116% IRF-M 13.841% IRF-M -1.992% IMA-B 5 12.125%

IRF-M19.558%  IMA-B-10.018% IHFA 7.444% - ACWIUSD 8.396%  IDA DI 11.564% (DI 6.421% IRF-M 1 6.759% - IFIX-2277%  ACWIUSD -18.385%

S&P500 USD -OMS- IFIX-12651%  ACWIUSD 3.363% S&PS00 USD -0.727% S&P500 BRL -6.398% IRF-M 111.119% IFIX 5.62% (DI 5.96% (DI 2.758%

IFIX 0.0% ACWI USD -7.821% (DI 8.397% IFIX-2.766%  ACWIUSD -2.209% (DI9.926%  S&P500 USD-6.237%  IDADI5.593% IDA DI 2.144%

ACWI USD -9.125% - IFIX -10.24%

IHFA 9.309%

Fonte: Economatica
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Efeito retrovisor X Bola de cristal QRIOBRAVO PRIVATIZA

RETORNO BENCHMARKS
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Fonte: Economatica

11

DEDICAGAO & CONFIANGA PRIVATIZA INVESTIMENTOS




‘ Racional QRIOBRAVO PRIVATIZA

O objetivo do fundo é proporcionar ao investidor uma alocagao dinamica que capture da melhor forma
0s movimentos do mercado nos benchmarks que melhor se adequam a alocac¢ao estratégica de ativos dos
Regimes Proprios

BENCHMARKS RESULTADOS
DIFERENCIAIS BARREIRAS
SELECIONADOQOS ESPERADOS**
IMA-B5* 50% Capital Protegido
(indice de precos) no benchmark com o no caso de resultado |
melhor resultado negativo da Barreira de 40%
30% estratégia do resultado,
IBOVESPA no benchmark com o ival
(55 loes) equivalente a
22 melhor resultado ~ o
Alocacdo definidano  |PCA+15% a.a.***
20% final do periodo, j3
,S&P _ no benchmark com o conhecendo os
(bolsa internacional) 20 mellbar reaulds resultados

* Exposicdo por meio do ETF B5F211
** Retorno bruto pré custos
*** Com base no relatério FOCUS de 24.MAI.24
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Cenarios simulados

QRIOBRAVO PRIVATIZA

y ~ = RESULTADO RESULTADO
CENARIOS VARIACOES BENCHMARK ALOCACAO -
¢ ¢ ALOCAGAO FUNDO*
50% em IMA-B5
. retorno positivo em IMA-B5 IBOVESPA S&P 0 0
CENARIO 1 todos os benchmarks 40% 30% 20% 30?0?;” IBOS\QLEPSPA 34% 34%
oem IPCA+12% a.a.**
- . 50% em S&P
CENARIO 2 retorno positivo em IMA-B5 IBOVESPA S&P 0 0 )
todos os benchmarks 20% 30% 60% 30% em [BOVESPA 43 A) 40 A)
20% em IMA-B5
IPCA+15% a.a.**
retorno positivo em 2 50% em IBOVESPA
CENARIO 3 benchmarks e LilARES JEQYIESIA Sl 30% em IMA-B5 32% 32%
. 30% 50% -10%
negativoem 1 20% em S&P
IPCA+11,25% a.a.**
50% em IBOVESPA
7 retorno negativo em IMA-B5 IBOVESPA S&P 0 i ) 0
CENARIO 4 todos os benchmarks -20% -10% -30% 302/5;2;1'\/;255 -17% 0%
(1]

* Retorno bruto pré custos

** Com base no relatério FOCUS de 24.MAI.24
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Caracteristicas QRIOBRAVO PRIVATIZA

O objetivo do fundo é proporcionar ao investidor uma alocagao dinamica que capture da melhor forma
0s movimentos do mercado nos benchmarks que melhor se adequam a alocagao estratégica de ativos dos
Regimes Proprios

Administrador BEM DTVM Ltda. (Grupo Bradesco)
Gestor Rio Bravo Investimentos Ltda.
Custodia e Controladoria Banco Bradesco S.A.
CNPJ 55.274.339/0001-78
Aplicacdo Inicial R$ 50.000,00
Saldo Minimo R$ 1.000,00
Movimentacoes R$ 1.000,00
Resgate Conversdo D+1 / Crédito D+2

O FUNDO tera prazo de caréncia para resgate de até 25 (vinte e cinco) meses contados a
partir do dia Util anterior ao inicio da “operacdo estruturada” (“Periodo de Caréncia”).

Caréncia
Taxa de Administracao 1,20% a.a.
Taxa de Performance Nao ha
Inicio do Fundo Junho de 2024
Classificagao Fundo Multimercado
Enquadramento Resolugao CMN 4.963, Art 10° I

DEDICAGAO & CONFIANGA PRIVATIZA INVESTIMENTOS
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REGULAMENTO DO RIO BRAVO PROTECAO
1 bradesco .
tero dt PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
€m dtvim MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante
denominado “Fundo”, constituido por deliberagao conjunta de um administrar
fiduciario e um gestor de recursos, conforme adiante qualificados, assim definidos
como Prestadores de Servigcos Essenciais, que contam com Classe Aberta, com prazo
indeterminado de duragao, regido pelo presente regulamento, pela Resolugao CVM n©
175, de 23 de dezembro de 2022 (“Res. CVM 175/22"), bem como pelo seu Anexo
Normativo |, suas posteriores alteracdes e demais disposigoes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - A estrutura do Fundo conta com uma Unica classe de
investimentos (“Classe”), conforme as informagdes estabelecidas em seu respectivo
Anexo.

Paragrafo Segundo - Cada Classe é constituida com um patriménio préprio e
segregado do patriménio das demais Classes, e que responde apenas por obrigacoes
proprias da respectiva Classe.

Paragrafo Terceiro - Este Regulamento dispde sobre as informagdes gerais do Fundo
e comuns as Classes. Cada anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre
informacgodes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas subclasses de cotas
da Classe em questao, quando houver (respectivamente, “Anexo” e “Subclasses”). Cada
apéndice que integra o respectivo Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada
Subclasse, quando houver (“Apéndice”).

Paragrafo Quarto - Todas as referéncias as “cotas” devem ser interpretadas como
sendo feitas as cotas da Classe, exceto em relagao aos Apéndices, cujas referéncias ali
contidas devem ser interpretadas como sendo feitas as cotas da respectiva Subclasse.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

Artigo 2° - O Fundo é administrado pela BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.066.670/0001-00, com
sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco,
SP, registrada como administradora de carteira de valores mobiliarios na categoria

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h as 18h (horario de Brasilia).



REGULAMENTO DO RIO BRAVO PROTECAO
1 bradesco .
tero dt PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
€m dtvim MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“administrador fiduciario” pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, por meio do Ato
Declaratorio n® 3067, de 06.09.1994, doravante denominada Administradora.

Paragrafo Primeiro - A Administradora é instituicao financeira participante aderente
ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary
Identification Number (“GIIN”) 6L2Q5J.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo - A Administradora é institui¢cao financeira aderente aos Cédigos
ANBIMA relacionados a atividade de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.

Paragrafo Terceiro - Os servigos de custddia, escrituragao de cotas, controle e
processamento de titulos e valores mobilidrios e tesouraria serao prestados pelo
BANCO BRADESCO S.A., com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
Osasco, SP, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, credenciado como
Custodiante de Valores Mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM pelo
Ato Declaratdrio n®1.432, de 27.06.1990.

Artigo 3° - A gestao da carteira do Fundo é exercida pela RIO BRAVO INVESTIMENTOS
LTDA, com sede social na Avenida Chedid Jafet, 222, Bloco B, 3° andar, conjunto 32,
Vila Olimpia, CEP 04551-065, na cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 03.864.607/0001-08, credenciada como administradora de carteira de valores
mobilidrios na categoria “gestor de recursos” pela Comissao de Valores Mobiliarios —
CVM, por meio do Ato Declaratdrio n® 6051, de 27 de julho de 2000, doravante
denominada “Gestora”.

Paragrafo Primeiro - A Gestora é instituicao financeira participante aderente ao
FATCA com GIIN GIIN M2|HP7.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo - A Gestora € instituicao financeira aderente aos Coédigos ANBIMA
relacionados a atividade de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.

Artigo 4° - A Administradora e a Gestora sao Prestadores de Servigcos Essenciais,
conforme definido pela Res. CVM 175/22 e poderao contratar, em nome do Fundo e/ou
das Classes, terceiros para prestagao de outros servigos estabelecidos pela
regulamentagao em vigor.

Paragrafo Terceiro - A relacdao completa dos demais prestadores de servigos do
Fundo esta a disposicao dos Cotistas no site da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
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Artigo 5° - Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados em nome do Fundo e/ou de qualquer uma das Classes (doravante
denominados em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, simplesmente
como “Prestadores de Servi¢os”) possuem, cada qual, atribuicdes e deveres préprios
relacionados a prestagao dos servicos para os quais foram contratados pelo Fundo
e/ou por uma ou mais Classes (conforme o caso), prestando tais servigos em regime
de melhores esfor¢cos e como uma obrigacao de meio.

Paragrafo Primeiro - A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o
Fundo, as Classes e demais Prestadores de Servigos €, portanto, individual e limitada
exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas
respectivas obrigagdes previstas na regulamentagao em vigor, neste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices (conforme o caso e quando aplicavel) e, ainda, no respectivo
contrato de prestacao de servicos celebrado junto ao Fundo e/ou as Classes que o
tenham contratado, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo - Cada Prestador de Servigos respondera, individualmente,
somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-
fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagao, inexistindo, portanto, qualquer
solidariedade entre os Prestadores de Servicos.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS
COMUNS AS CLASSES

Artigo 6° - Cada Classe conta com patrimdénio segregado e podera seguir uma politica
de investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pela Gestora,
com relagao a cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de
investimento serao indicados e deverao ser interpretados com relagao ao patriménio
liquido da Classe correspondente.

Paragrafo Unico - O investimento no Fundo, na Classe e/ou Subclasse, conforme o
caso, nao é garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito. O investimento no
Fundo, na Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao é garantido, de forma alguma, pelo
Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de servigos do Fundo. O
investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao conta com qualquer tipo
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de cobertura de seguro, sendo os fatores de risco indicados no Anexo correspondente
a cada Classe de cotas.

CAPITULO IV - DAS DESPESAS E ENCARGOS

Artigo 7° - As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem
incorridos pelo Fundo ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes
podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serao debitadas
diretamente do patriménio da Classe sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as
despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente
entre as Classes, na razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os parametros acima para
fins de rateio entre as Classes ou atribuicao a determinada Classe. Adicionalmente,
despesas e contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s) serao
exclusivamente alocadas a esta(s).

| - taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou

Subclasse;

Il - despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cao, publicagao de
relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentagao vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

IV - honorarios e despesas do Auditor Independente;
V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI - despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

VII - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;
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VIIl - gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apoélices de
seguro e nao decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

X - despesas relacionadas a convocagao, instalagao, realizagao e formalizagao de
Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, e a remuneragcao dos membros dos comités
ou conselhos destinados a Ffiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos
Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocagao, instalacao, realizagao e
formalizacao de reunides dos referidos comités ou conselhos;

Xl - despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou
liguidagao do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

XIl - honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;
XIII - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicao que detém os direitos

sobre o indice;

XIV - gastos da distribuicao primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das
Cotas a negociagao em mercado organizado;

XV - Taxa de Administracao e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao
pagamento de prestadores de servigos contratados;

XVI - Taxa de Performance;

XVII - montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragao
com base na (e limitados a) Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e/ou Taxa de
Performance, observado o disposto na regulamentagao vigente;

XVIII - Taxa Maxima de Distribuicao;

XIX - Taxa Maxima de Custddia;
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XX - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;
XXI -contratacao de agéncia de classificagao de risco de crédito;

XXII - Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira; e

XXIII - Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n3o previstas como encargos do Fundo correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, quando
constituidos por iniciativa daquele Prestador de Servigo Essencial.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 8° - As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de
todas as Classes e Subclasses deverao ser deliberadas em Assembleia Geral de
cotistas, e permitirdao a participagao de todos que constem do registro de cotistas
diretamente da(s) Classe(s) ou, se for o caso, das Subclasses, junto a Administradora.

Paragrafo Unico - As matérias de interesse de uma Classe e/ou Subclasse especificas,
deverao ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou Subclasse
interessada, conforme aplicavel.

Artigo 9° - A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagao, observados os prazos aplicaveis
nas hipdéteses de Classes e/ou Subclasses, conforme o caso, distribuidas na
modalidade por conta e ordem, conforme previsto na regulamentagao vigente.

Paragrafo Primeiro - A presencga da totalidade dos Cotistas, considerando o tipo de
Assembleia, se Geral ou Especial, bem como a matéria a ser deliberada, supre a falta
de convocacgao.

Paragrafo Segundo - A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, se instalard com a
presenca de qualquer numero de Cotistas, considerando a participagao financeira de
cada Cotista.
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Paragrafo Terceiro - Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial,
conforme o caso, os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagao
da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Quarto - Na hipdtese de constituigao de procurador, o procurador deve
possuir mandato com poderes especificos para a representacao do Cotista em
Assembleia de Cotistas, seja Geral ou Especial, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato, para arquivamento pela Administradora.

Paragrafo Quinto - N3o podem votar nas assembleias de cotistas:
I - o prestador de servigo, Essencial ou nao;
Il - os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

Il -partes relacionadas ao prestador de servigo, Essencial ou ndo, seus soécios,
diretores e empregados;

IV -0 cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votagao; e

V - o cotista, na hipdtese de deliberacgao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua
propriedade.

Paragrafo Sexto - N3o se aplica a vedagao prevista no Paragrafo anterior quando:

I - 0s unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do referido Paragrafo;
ou

Il - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas da mesma Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia
de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida e formalizada pelos
demais cotistas, seja especifica ou genérica, a qual sera arquivada pela
Administradora.
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Paragrafo Sétimo - Os Cotistas também poderao votar nas Assembleias de Cotistas
por meio de comunicagao escrita ou eletrdnica, desde que a convocagao indique essa
possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, e que a manifestacao
de voto seja recebida pela Administradora antes do inicio da respectiva Assembleia.

Artigo 10 - A Assembleia de Cotistas pode ser realizada por meio total ou parcialmente
eletrdnico, observados os termos da regulamentagao em vigor.

Paragrafo Primeiro - No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a Administradora
adotara, a seu exclusivo critério, os meios para garantir a participagao dos Cotistas e a
autenticidade e seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida,
sob pena de nao reconhecimento do voto pela Administradora.

Paragrafo Segundo - A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletrénico é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

Paragrafo Terceiro - As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas
por processo de consulta formal, a qual sé podera se dar por meio de carta ou por meio
eletrénico, dirigida pela Administradora a cada cotista, devendo ser concedido aos
Cotistas o prazo de, no minimo, 10 (dez) dias para manifestagao, contado da consulta
por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta realizada por meio
fisico. Da consulta formal deverao constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto, sendo que as decisdes serao tomadas com
base na maioria dos votos recebidos, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento.

Paragrafo Quarto - As despesas de realizagao de assembleia, incluindo convocagdes
e avisos enviados aos Cotistas, serao de responsabilidade da Classe.

Artigo 11 - Em adigdo as matérias previstas na regulamentagao em vigor, compete
privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:

|- as Demonstragcdes Contabeis anuais do Fundo;

Il - asubstituicao da Administradora ou da Gestora;
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Il - a fusao, incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacgao ou a liquidagao
do Fundo ou da respectiva Classe;

IV - aalteracao do Regulamento, seus Anexos e Apéndices;

V- o plano de resolugao de patriménio liquido da respectiva Classe, conforme
aplicavel; e

VI - o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da respectiva Classe, conforme
aplicavel.

Paragrafo Primeiro - As matérias que sejam de competéncia da Assembleia Geral
serao tomadas por maioria de votos dos presentes, considerando a participagao
financeira de cada Cotista, com excegao das matérias previstas nos itens Il e lll acima,
que dependerao da aprovagao de Cotistas que representem, no minimo, 100% do total
das cotas emitidas por todas as Classes.

Paragrafo Segundo - Caso a Assembleia Geral ou Especial, conforme aplicavel,
convocada para deliberar sobre a matéria prevista no inciso | do caput deste Artigo,
seja considerada nao instalada ou nao realizada pelo ndo comparecimento e/ou
participagao dos Cotistas, na hipétese de Demonstracdes Contabeis do Fundo ou da
Classe, conforme aplicavel, cujo relatério de auditoria nao contenha opiniao
modificada, tais Demonstracdes Contabeis serao consideradas automaticamente
aprovadas.

Paragrafo Terceiro - Para efeitos de cOmputo de qudérum e manifestagdes de voto na
Assembleia Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de
sua participagao financeira no patrimonio liquido da Classe ou atribuivel a Subclasse.
Ja para efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto na Assembleia Geral,
a cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa do valor em reais das
Cotas por ele detidas, efetivamente integralizado em recursos financeiros, em relagao
a soma do patrimdnio liquido das Classes existentes.

Paragrafo Quarto - As matérias que sejam de interesse das Classes e/ou das
Subclasses (incluindo, mas nao se limitando, as matérias indicadas no caput deste
Artigo, conforme aplicavel) e, portanto, de competéncia privativa da Assembleia
Especial da respectiva Classe ou Subclasse, deverao ser deliberadas conforme os
critérios e qudruns previstos no respectivo Anexo ou Apéndice, conforme aplicavel,
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que poder3, inclusive, estabelecer outras matérias que sejam de interesse especifico e
de competéncia privativa da Assembleia Especial da respectiva Classe ou Subclasse.

Paragrafo Quinto - O resumo das decisbes da assembleia de cotistas sera
disponibilizado pela Administradora na sua pagina na rede mundial de computadores
www.bradescobemdtvm.com.br e na pagina da Comissao de Valores Mobiliarios, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a data de realizacao da assembleia.

CAPITULO VI - DAS FORMAS DE COMUNICAGAO

Artigo 12 - Todas as informagdes e/ou documentos periddicos e/ou eventuais exigidos
pela regulamentacao vigente serao disponibilizados na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores www.bradescobemdtvm.com.br e no site da Comissao
de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Primeiro — Os documentos e informagdes que sejam de acesso restrito ao
Cotista serao disponibilizados no canal eletrénico do distribuidor de cotas ou na pagina
da Administradora indicada no caput deste Artigo.

Paragrafo Segundo - Caberd exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado, de forma a assegurar o recebimento de eventuais avisos, comunicagoes,
convocacoes e informagdes relativas ao Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

Paragrafo Terceiro - Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da
regulamentagao em vigor e/ou deste Regulamento, de seus Anexos e Apéndices, a
referida coleta se dara: (i) por meio eletrénico nas hipdteses de acesso restrito pelo
investidor aos canais do prestador de servigos de distribuigao de cotas da Classe e/ou
da Subclasse, conforme aplicavel; ou (ii) por meio fisico ou por assinatura eletrénica
ou digital legalmente reconhecida, nas situagdes realizadas fora de um canal eletronico
para distribuicdo das cotas da Classe e/ou da Subclasse, conforme aplicavel.

CAPITULO VII - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 13 - O exercicio social do Fundo terd duragdao de 12 meses, tendo seu
encerramento no ultimo dia util do més de ABRIL de cada ano.
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Artigo 14 - Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, de comum acordo e a
exclusivo critério destes, criar novas Classes e Subclasses no Fundo, contanto que nao
restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes, as quais serao
devidamente registradas perante a Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

Artigo 15 - O servico de atendimento esta a disposigao dos Cotistas para esclarecer
quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses
(incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte
dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1¢ andar, Vila
Yara, Osasco, SP.

Site: www.bradescobemdtvm.com.br

E-mail: centralbemdtvm@bradesco.com.br.

Quvidoria: 0800-7279933

Artigo 16 - Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer agoes
nos processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.
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ANEXO DA
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

Artigo 1° - Este Anexo dispde sobre as informagdes especificas da RIO BRAVO
PROTE(}AO PORTFOLIO CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) do RIO BRAVO PROTE(,'[\O PORTFOLIO
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), bem como sobre as informagdes comuns as suas Subclasses,
guando houver.

Paragrafo Primeiro - Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o
Regulamento e Apéndices (se houver), com a Res. CVM 175/22, e com as demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os
termos utilizados neste Anexo terao o significado atribuido na regulamentagcao em
vigor, o que inclui, mas nao se limita ao disposto na Res. CVM 175/22, ou o significado
atribuido no Regulamento, neste Anexo e nos Apéndices, quando houver.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 2° - A Classe é destinada a investidores em geral, assim entendido para fins
deste Regulamento, inclusive Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS,
doravante designados “Cotistas”, sendo regido pelas normas da Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM aplicaveis aos Fundos de Investimentos e pela Resolugao CMN n°
4.963 de 25 de novembro de 2021 (“Res. CMN 4.963/21").

Paragrafo Unico - A carteira de investimentos do Fundo observara no que couber o
previsto na Res. CMN 4.963/21, sendo certo que cabera aos Cotistas, que se
enquadrarem na mencionada Resolugao, a responsabilidade pelo enquadramento de
seus investimentos aos limites de concentracao e diversificacao estabelecidos na
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referida Resolugao, considerando que o controle dos limites nao é de responsabilidade
da administradora ou da gestora do fundo.

Artigo 3° - A Classe é “aberta” e do tipo “Multimercado”, nos termos da Res. CVM
175/22, constituida por deliberagao conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais,
tendo prazo indeterminado de duragao.

Paragrafo Primeiro - A Classe nao conta com Subclasses.

Paragrafo Segundo - A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor por ele
subscrito, ndo estando os Cotistas obrigados, portanto, a realizagao de aportes
adicionais caso seja constatado o patriménio liquido negativo da Classe.

CAPITULO IIl - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES
DE RISCO

Artigo 4° - A Classe tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de
investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos mercados de
renda fixa, renda varidvel, cambial e derivativos, negociados nos mercados interno e
externo, sem o compromisso de concentragao em nenhuma classe especifica.

Paragrafo Primeiro - De acordo com seu objetivo de investimento, a Classe nao possui
compromisso de concentragao em nenhum fator de risco especifico, sendo assim,
podera incorrer nos fatores de risco descritos neste Anexo e associados a sua politica
de investimentos, com protecdo do capital investido durante a vigéncia da “OPERACAO
ESTRUTURADA".

Paragrafo Segundo — A “OPERACAO ESTRUTURADA” é uma operacdo constituida por
derivativos vinculados ao S&P 500, IBOVESPA e com exposi¢ao a taxa de juros pré-
fixadas, pos fixadas e indexadas a indices de prego devidamente negociados em bolsa
de valores ou balcao organizado.

Artigo 5° - Os investimentos da Classe deverao ser representados, isolado ou
cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h as 18h (horario de Brasilia).



ANEXO DA RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO
L bradesco CLASSE DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO -

bem dtvm

RESPONSABILIDADE LIMITADA.

(% do Patrimonio do

Fundo)
Limites
Limites por Ativos Financeiros Maximo
Min. | Max por
Modalidad
e
1) Ativos financeiros emitidos pelo Tesouro Nacional. 0% | 100%
2) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos
. . . . . 0% | 100%
financeiros relacionadas no item (1) acima.
3) Agdes, bdnus ou recibos de subscricao e certificados
de depdsito de agdes, desde que a emissao ou
o . . . 0% | 100%
negociacao tenha sido objeto de registro ou de
autorizacao pela CVM.
4) Operagdes de empréstimos de ativos financeiros, 100%
incluindo agdes, nas quais o Fundo figure como doador, | 0% | 100%
conforme regulamentado pela CVM.
5) Operagdes de empréstimos de ativos financeiros,
incluindo agdes, nas quais o Fundo Ffigure como Vedado
tomador, conforme regulamentado pela CVM.
6) Ouro financeiro, desde que adquirido ou alienado em
o~ . . . 0% | 100%
padrao internacionalmente aceito.
7) Ativos financeiros de emissao ou coobrigagao de
instituicdes financeiras (exceto os ativos financeiros | 0% | 50%
descritos no item (3) acima).
8) Ativos financeiros emitidos por Companhias Abertas,
. . . . . . 0% | 50%
exceto os ativos financeiros descritos no item (3) acima.
9) Ativos financeiros emitidos por pessoa juridica de
direito privado que nao as relacionadas nos itens (7) e Vedado 50%
(8) acima.
10) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos
: . . . . 0% 50%
financeiros relacionados nos itens (7), (8) e (9) acima.
11) Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas
. Vedado
naturais.
12) Quaisquer outros ativos financeiros que venham a | 0% | 50%
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ser criados cuja aquisicao seja permitida pela
regulamentagao aplicavel.

13) Cotas de fundos de investimento e Cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento
registrados com base na ICVM 555/14 nao as
relacionadas nos itens (16) e (20) abaixo.

0% | 20%

14) Cotas de classe de fundos de indice (ETF's) que
reflitam as variagdes e rentabilidade de indices de
RENDA FIXA, admitidos a bolsa de valores, composto
exclusivamente por titulos da divida publica mobiliaria
federal interna e nos termos da regulamentagao
estabelecida pela CVM.

0% | 100%

15) Cotas de classe de fundos de indice (ETF’s)
admitidos a negociacao em bolsa de valores ou no
mercado de balcao organizado, que reflitam as| 0% | 30%
variagcdes e rentabilidade de indices de RENDA
VARIAVEL.

16) Cotas de FIF e Cotas de FIC-FIF destinadas a

. e 0% 20%
Investidores Qualificados. 100%
17) Cotas de classes de fundos de investimento
. . 0% 20%
imobiliario (“FII”), nos termos da Res. CMN 4.963/21.

18) Cotas de classes Sénior de fundos de investimento
o S 0% | 20%
em direitos creditérios (“FIDC").
19) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI.
Vedado
20) Cotas de FIF e cotas de FIC-FIF destinadas
Vedado

exclusivamente a Investidores Profissionais.

21) Cotas de FIDC cuja politica de investimentos admita
a aplicagao em direitos creditérios nao-padronizados Vedado
(“FIDC NP”).

22) Cotas de FIC-FIDC cuja politica de investimentos
admita a aplicacdo em FIDC cuja politica de
investimentos admita a aplicagdo em direitos
creditérios nao-padronizados (“FIC FIDC — NP”).

Vedado

23) Ativos financeiros objeto de oferta privada emitidos | 0% | 20%
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por instituicdes financeiras.

24) Cotas de Classes de Fundos de Investimento em
Participacdes - FIP, desde que: a) seja classificado como
Entidade de Investimento; b) o regulamento determine
que: i) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo,
inclusive os que forem objeto de integralizagao de
cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagao
elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de
Valores Mobilidrios autorizados pela CVM; ii) que a
cobranca de taxa de performance pelo fundo seja feita
somente apds o recebimento, pelos investidores, da
totalidade de seu capital integralizado no fundo,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa
de retorno nele previstos; iii) que o gestor do fundo de
investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econémico, mantenham a condicao de cotista do
fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5%
(cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo
vedada clausula que estabelega preferéncia, privilégio | 0% | 15%
ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em
relagao aos demais cotistas; iv) que as companhias ou
sociedades investidas pelo fundo tenham suas
demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas, no
minimo, anualmente; ¢) que seja comprovado que o
gestor do fundo ja realizou, nos ultimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés
sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de
investimento em participagdes ou fundo mutuo de
investimento em empresas emergentes geridos pelo
gestor e que referido desinvestimento tenha resultado
em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital
integralizado pelo fundo nas referidas sociedades
investidas, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento
do FIP, nos termos da Res. CMN 4.963/21.
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(% do Patrimonio

Politica de utilizagao de instrumentos derivativos do Fundo)
Min. Max.

1) Utiliza derivativos somente para protegao? NAO
1.1) Posicionamento e/ou Protecao. 0% 100%
1.2) Alavancagem Vedado
2) Os fundos investidos podem adotar estratégias com
instrumentos  derivativos, desta forma, o Fundo,
indiretamente, esta exposto aos riscos inerentes a tais 0% 100%
estratégias quando adotadas pelos fundos investidos.

(% do Patrimonio

Limites de Margem - Exposi¢do a Risco de Capital da Classe)
Min. Max.
1) Limite de margem bruta maxima, conforme definida nos
termos da regulamentacao em vigor [exceto em relagao as Vedado
operacgoes descritas no item (2).
2) Limite de margem bruta requerida maxima, conforme
definida nos termos da regulamentagdo em vigor,
relacionadas as posi¢cdes compradas e vendidas de ativos e
- . : . Vedado
derivativos do mercado de renda variavel, cujo resultado seja
preponderantemente proveniente da diferengca entre as
posicoes (long & short)
Limites por emissor Min Max.
1) Tesouro Nacional. 0% 100%
2) Instituicao financeira, seus controladores, controlados,
coligados ou submetidos a controle comum, exceto os ativos 0% 20%
financeiros descritos no item (7) abaixo.
3) Companhia aberta, seus controladores, controlados,
coligados ou submetidos a controle comum, exceto os ativos 0% 10%
financeiros descritos no item (7) abaixo.
4) Pessoas juridicas de direito privado nao relacionadas nos Vedado
itens (2) e (3) acima.
5) Cotas de Fundos de Investimento, exceto as cotas dos
0% 10%

fundos de investimento descrita no item (8) abaixo.
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6) Pessoa natural.

Vedado

7) Acoes, bobnus ou recibos de subscricao e certificados de
deposito — BDRs de agdes, desde que a emissao ou negociagao
tenha sido objeto de registro ou de autorizagao pela CVM.

0%

100%

8) Cotas de fundos de acdes e cotas de fundos de indices de
acoes.

0%

100%

9) Cotas de fundos de renda fixa autorizados pela CVM.

0%

10%

10) Cotas de fundos de indices de renda fixa (ETF RENDA FIXA)
autorizados pela CVM.

0%

10%

Operagoes com a Administradora, Gestora e ligadas.

Total

1) Ativos Financeiros de emissao da Administradora e/ou de
empresas ligadas, exceto para os ativos relacionados no item
(7) acima.

0%

20%

20%

2) Ativos Financeiros de emissao da Gestora e/ou de
companhias integrantes de seu grupo econémico.

0%

20%

3) Cotas de classes de fundos de investimento administrados
pela Administradora ou partes relacionadas.

0%

20%

4) Cotas de classes de fundos de investimento administrados
pela Gestora e empresas ligadas.

0%

20%

20%

5) Contraparte com Administradora e/ou partes relacionadas.

Permite

6) Contraparte com a Gestora e/ou empresas ligadas.

Permite

Limites de Investimentos no Exterior

Max.

1) a) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”; e

b) cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil com
o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da
regulamentagao estabelecida pela Comissao de Valores
Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior.

Vedado
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Outras Estratégias
1) aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de Vedado

investimento cuja atuagao em mercados de derivativos gere
exposi¢ao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido.

2) aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de Vedado
fundo de investimento, em titulos ou outros ativos financeiros
nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou
preste fianca, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra
forma.

3) atuar em modalidades operacionais ou negociar com Vedado
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nao os
previstos Res CMN 4.963/21.

4) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balc3o. Vedado

5) day-trade Vedado

6) qualquer ativo financeiro ou modalidade operacional nao

) Vedado
mencionada.

7) aplicagbes em cotas de fundos de investimento que

L Vedado
invistam no Fundo.

8) aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de

. . o e ~ . Vedado
investimento em direitos creditérios nao padronizados.

9) aplicar recursos diretamente na aquisicao de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando nao Vedado
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagao
especifica.

10) aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de
investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a eles
relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses
previstas na regulamentagdo da Comissao de Valores
Mobiliarios.

Vedado

11) remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados

. - : . Vedado
direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que
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foram aplicados seus recursos, de forma distinta das previstas
na Res. CMN 4.963/21.

12) aquisicao direta ou indireta de cotas de fundo de

investimento em participagdes com o sufixo “Investimento no Vedado
Exterior”.
13) aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes
Vedado
estruturadas (COE).
14) aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza,
) ap P quaq Vedado

ressalvado aqueles permitidos pela Res. CMN 4.963/21.

Artigo 6° - A Classe obedecera aos seguintes parametros de investimento:

I - Os percentuais referidos neste capitulo deverao ser cumpridos pela Gestora,
diariamente, com base no patriménio liquido da Classe; e

Il - Os investimentos em cotas de outras classes de fundos de investimento sao
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de investimentos, exceto se
geridos por terceiros nao ligados a Gestora, se cotas de classes de fundos de
investimento em indice negociadas em mercado organizado, ou se reguladas por anexo
normativo a Res. CVM 175/22 que nao seja aplicavel aos FIF e, portanto, distinto
daquele que regula a Classe.

Artigo 7° - A Gestora adota Politica de Gestao de Riscos elaborada e mantida nos
termos da regulamentagcao em vigor, e que tem como objetivo estabelecer as
diretrizes, procedimentos e as medidas utilizadas para o controle, gerenciamento e
monitoramento dos riscos aos quais as carteiras sob sua gestao, incluindo a Classe,
estejam expostas.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo do disposto acima, a Classe poderd contar com
mecanismos para gerenciamento de liquidez da carteira de ativos da Classe, a serem
adotados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, cada qual, na esfera de sua
respectiva atuagao.

Artigo 8° - O Cotista deve estar alerta quanto aos seguintes fatores de risco atrelados
a politica de investimentos da Classe:
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I - Risco de Mercado - O valor dos ativos que integram a carteira da Classe pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdoes de precos e cotagdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da classe pode ser afetado
negativamente. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira da Classe pode
ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos
longos e/ou indeterminados.

Il - Risco de Crédito/Contraparte - Consiste no risco dos emissores dos ativos que
integram a carteira da Classe nao cumprirem com suas obrigagdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com a Classe. Alteracdes na
avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de
negociagao dos ativos que compdem a carteira da Classe.

Ill - Risco Operacional - A Classe e seus Cotistas poderao sofrer perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas dos
Prestadores de Servigcos do Fundo, da Classe e/ou Subclasse ou agentes de liquidagao
e transferéncia de recursos, no mercado local e internacional.

IV- Risco de Liquidez - A Classe podera adquirir ativos que apresentam baixa liquidez
em funcao do seu prazo de vencimento ou das caracteristicas especificas do mercado
em que sao negociados. Além disso, a falta de liquidez pode provocar a venda de ativos
com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos. O risco de
liquidez pode influenciar o preco dos ativos mesmo em situacdes de normalidade dos
mercados, mas aumenta em condig¢des atipicas e/ou de grande volume de solicitagoes
de resgate, nao havendo garantia de que essas condi¢gdes nao se estendam por longos
periodos.

V - Risco de Concentragao da Carteira da Classe - A Classe podera estar exposta a
significativa concentragao em ativos de poucos emissores. Tal concentragao pode
afetar o desempenho da Classe.

VI - Risco de Derivativos - Consiste no risco de distor¢ao do prego entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para as Classes que
utilizam derivativos para protegao das posi¢oes a vista, existe o risco da posicao nao
representar um "hedge" perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.
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VIl - Risco Sistémico - As condigdes econdmicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado resultando em alteracdes nas taxas de juros e cambio, nos pregos
dos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o desempenho da Classe.

VIIl - Risco de Mercado Externo - A Classe podera manter em sua carteira ativos
financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de outras Classes que invistam no
exterior consequentemente sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou
regulatorios, por exigéncias tributarias relativos a todos os paises nos quais ele invista
ou, ainda, pela variagcdao do Real em relagao a outras moedas. Os investimentos da
Classe estarao expostos a alteragdes nas condi¢des politica, econdémica ou social nos
paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal,
entre paises onde a Classe invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho da Classe. As operagdes da Classe poderao ser executadas em bolsas de
valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou
de liquidagao financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis
de regulamentacao e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto
nao existem garantias acerca da integridade das transagdes e nem, tampouco, sobre a
igualdade de condigdes de acesso aos mercados locais.

IX - Riscos relacionados ao Orgido Regulador - A eventual interferéncia de 6rgaos
reguladores no mercado como o Banco Central do Brasil e a Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM, podem impactar os precos dos ativos ou os resultados das posi¢coes
assumidas.

X - Risco decorrente de divergéncia de padroes contabeis, legais, fiscais e de
divulgagao de informagoes sobre os emissores dos ativos no exterior - Pelo fato
dos emissores serem estrangeiros, o padrao de divulgagao de informagdes seguira o
exigido por 6rgaos reguladores também estrangeiros e, portanto, diferente daquele
adotado pelo Brasil. Adicionalmente as demonstragdes financeiras, fatos relevantes e
relatérios dos emissores, serao publicados em lingua estrangeira.

Xl - Risco de Perdas Patrimoniais - A Classe poderd, em decorréncia de suas
estratégias e operacgdes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de
todo o valor aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe. Ainda que a
Gestora da carteira da Classe mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagao de possibilidade de perdas patrimoniais para a Classe
e para os Cotistas. As aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia da
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Administradora ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

XIl - Riscos de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada - Constatado o
patriménio liquido negativo da Classe, os Cotistas responderao apenas pelo valor por
eles subscritos. A Classe estara sujeita a insolvéncia.

CAPITULO IV - DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DA CLASSE

Artigo 9° - Pela prestagao dos servigos de administragao fiduciaria, de tesouraria e de
controle e processamento dos ativos financeiros, e a escrituracao de cotas a Classe, a
Classe pagara a Administradora o percentual anual fixo de 0,055% (cinquenta e cinco
milésimos por cento) sobre o valor do patriménio liquido da Classe, a titulo de “Taxa
de Administragcao”.

Paragrafo Unico - A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), mensalmente, devendo ser paga até o 5°
(quinto) dia util do més subsequente ao periodo de apuragao.

Artigo 10 - Pela prestagao dos servigos de gestao da carteira da Classe, a Classe pagara
a Gestora o percentual anual fixo de 1,090% (um inteiro e noventa milésimos por cento)
sobre o valor do patriménio liquido da Classe, a titulo de “Taxa de Gestao”.

Paragrafo Unico - A Taxa de Gest3o sera calculada e provisionada & base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), mensalmente, devendo ser paga até o 5° (quinto)
dia util do més subsequente ao periodo de apuragao.

Artigo 11 - As classes de fundos de investimento em que a Classe investe estao sujeitas
a taxas de administracao e gestao proprias. As efetivas Taxa de Administracao e Taxa
de Gestao da Classe podem variar até o valor da “Taxa Maxima de Administracao” e da
“Taxa Maxima de Gestao”, que compreendem também as taxas cobradas por classes
investidas pela Classe em relagao as quais a regulamentacao em vigor exige
consolidacao, conforme abaixo indicadas:

I. Taxa Maxima de Administragao: [1,20%(um inteiro e duzentos milésimos por cento)
ao ano (base 252 dias) sobre o patriménio liquido investido pela Classe.
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Il. Taxa Maxima de Gestao: 1,090%(um inteiro e noventa milésimos por cento) ao ano
(base 252 dias) sobre o patriménio liquido investido pela Classe.

Artigo 12- Serd devida diretamente pela Classe a taxa maxima de custddia
correspondente a 0,055% (cinquenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor
do patriménio liquido da Classe, calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), anualmente, a ser paga todo 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao da apuragao (“Taxa Maxima de Custddia”).

CAPITULO V - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 13 - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesao do investidor aos termos
do Regulamento, deste Anexo e pela inscricao de seu nome no registro de Cotistas da
Classe, o qual devera manter seus dados atualizados perante a Classe e/ou Subclasse
se aplicavel.

Artigo 14 - O valor da cota sera calculado e divulgado diariamente no encerramento
do dia, ap6s o fechamento dos mercados em que a Classe atua (Cota de Fechamento).

Artigo 15 - O ingresso inicial, as demais aplicagdes e os resgates de cotas podem ser
efetuados por transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento
de transferéncia no ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo Primeiro - Solicitagdes de aplicagdes e resgates de cotas efetuados aos
sabados, domingos e em feriados nacionais serdao processados no primeiro dia util
subsequente.

Paragrafo Segundo - Para efeito de emissao de cotas, conversao para fins de resgate
e de contagem de prazo entre a data de conversao e liquidagao dos resgates de cotas,
os dias que impliquem no fechamento da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), ndo serao
considerados como dias Uteis, sendo processados no primeiro dia Util subsequente. Em
feriados de ambito estadual ou municipal, que nao impliquem em fechamento da B3,
as movimentagoes serao acatadas normalmente, e processadas de acordo com o
disposto neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro - Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao, a seu exclusivo
critério, recusar o investimento de determinados investidores, levando em conta
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aspectos de prevencao a lavagem de dinheiro, adequagao ao perfil do investidor e os
melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

Artigo 16 - Deverao ser observadas as seguintes regras de movimentagao na Classe:

Descrigao Valor
Valor Minimo de Aplicagao Inicial R$ 50.000,00
Valor Minimo de Aplicagdes Adicionais R$ 1.000,00
Valor Minimo de Resgate, observado o Saldo Minimo de R$ 1.000,00
Permanéncia.
Saldo Minimo de Permanéncia RS 1.000,00

Artigo 17 - As solicitagdes de aplicagao e resgate em cotas da Classe deverao ocorrer
até as 14h30, para efeito dos prazos previstos neste Capitulo.

Movimentagao D.::\l:.a da~ Data da Conversio Bataido
Solicitacao Pagamento
Aplicagao D D+0 —
D+2 (dia util
Resgate D D+1 subsequente a
data da
conversao .

Paragrafo Unico - A emissdo de cotas ndo depende de aprovacdo prévia pela

Assembleia Especial de Cotistas da Classe.

Artigo 18 - As cotas da classe terdo prazo de caréncia de até 25 (vinte e cinco) meses
contados a partir do inicio da “operacao estruturada” (“Periodo de Caréncia”).

Paragrafo Unico - O inicio do Periodo de Caréncia seré informado aos Cotistas por
meio de comunicacao oficial da Administradora..

Artigo 19 - A Classe nao possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO VI - DO REGIME DE INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo 20 - A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
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configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do
ativo da Classe nao sera suficiente para a satisfagao das obrigagdes por ela assumidas.

Artigo 21 - As Classes, quando houver, do Fundo possuem patrimdénios segregados
entre si, com direitos e obrigac¢des distintos, nos termos do Cddigo Civil, conforme
regulamentado pela Res. CVM 175/22. Caso o patrimonio liquido desta Classe se torne
negativo, nao havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta Classe as demais
gue integrem o Fundo. Nao ha solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao
entre Classes.

Artigo 22 - A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Codigo Civil e da Res. CVM 175/22.
Desta forma, os Cotistas nao poderao ser demandados a arcar com quaisquer
obrigacdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor por eles subscritos para
reverter o patrimonio liquido negativo da Classe.

Artigo 23 - Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto
na Res. CVM 175/22, a Administradora devera, obrigatoriamente, submeter para
deliberagao pelos Cotistas a decisao sobre o ingresso do pedido de declaracao de
insolvéncia da Classe, observado ainda o disposto na Resolugao.

Artigo 24 - A deliberagao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga a
Administradora a requerer judicialmente a declaragao de insolvéncia.

Artigo 25 - Os credores da Classe poderao também requerer judicialmente a
decretagao de insolvéncia da Classe caso seja verificado o patrimdnio liquido negativo.

Artigo 26 - Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em
relacao a Classe a que se atribuem as obrigagdes e dividas que deram causa ao
requerimento de declaragao de insolvéncia.

CAPITULO VII - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 27 - S3o eventos de avaliagdo do patrimdénio liquido da Classe pela
Administradora:

(i) Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia do
patriménio da Classe; e
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(i) houver oscilagdes negativas relevantes nos valores dos ativos nos quais a Classe
invista e de que tome conhecimento.

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE
RESULTADOS

Artigo 28 - A Administradora deve disponibilizar as informagdes da Classe, no tocante
a periodicidade, prazo e teor das informagdes, de forma equanime entre todos os
Cotistas e segundo os termos deste Capitulo e da regulamentagao em vigor, o que
inclui, mas nao se limita ao disposto na Res. CVM 175/22.

Paragrafo Primeiro - A Administradora disponibilizard na pagina de Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més
a que se referirem, o balancete, o demonstrativo da composigao e diversificagao da
carteira, contendo a identificagcao das operagdes, quantidade, valor e o percentual
sobre o total da carteira, o perfil mensal da Classe e a lamina de informagdes basicas,
se aplicavel.

Paragrafo Segundo - A Administradora disponibilizara anualmente, no prazo de 90
(noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as
Demonstragdes Contabeis do Fundo e da Classe acompanhadas do parecer do Auditor
Independente.

Paragrafo Terceiro - A Administradora divulgard, em lugar de destaque na sua pagina
na rede mundial de computadores e sem protecao de senha, a demonstragao de
desempenho da Classe e Subclasses, se houver, relativa (i) aos 12 (doze) meses findos
em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze)
meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano.

Artigo 29 - A Administradora é obrigada a divulgar qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou dos ativos da
carteira assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade da
Gestora as informagdes relativas aos ativos que compde a carteira da Classe e dos
demais prestadores de servicos, nas suas respectivas esferas de atuacao, informar
imediatamente ao Administrador sobre qualquer fato que seja considerado relevante
para o funcionamento do Fundo e/ou da Classe, que tenham conhecimento e no
momento que tiverem.
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Paragrafo Primeiro - Diariamente a Administradora divulgara o valor da cota
correspondente ao patrimdnio liquido da Classe.

Paragrafo Segundo - Caso a Classe possua posicdes ou operagdes em curso que, a
critério da Gestora, possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagao, o demonstrativo
da composicao da carteira podera omitir a identificagao e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor do ativo e sua porcentagem sobre o total da carteira da
Classe. As operagbes omitidas deverao ser adicionadas a demonstragcao de
desempenho aos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o0 encerramento
do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma unica vez, em carater excepcional, e
com base em solicitagao fundamentada submetida a aprovagao da CVM, até o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Terceiro - Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a
composi¢ao da carteira, a mesma informagao deve ser colocada a disposicao dos
Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgagao de
informagdes pela Administradora ou pela Gestora aos prestadores de servigos,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores,
autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento
a solicitacdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

CAPITULO IX - DA TRIBUTAGAO APLICAVEL

Artigo 30 - As operacdes da carteira da Classe nao estao sujeitas a tributagao pelo
imposto de renda ou IOF.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas serao tributados, pelo imposto de renda na fonte
sobre os rendimentos auferidos, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro de
cada ano a aliquota de 15% (quinze por cento). Adicionalmente, por ocasiao do resgate
das cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo com o prazo de aplicagao
conforme tabela conforme tabela 1.

Artigo 31 - A Classe tem o compromisso de obter tratamento fiscal destinado a fundos
de longo prazo.

Paragrafo Primeiro - O Administrador e a Gestora buscarao manter composigao de
carteira da Classe adequada a regra tributaria vigente, evitando modificagdes que
impliquem em alteragao do tratamento tributario da Classe e dos Cotistas. Dessa
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forma, buscarao manter carteira de titulos com prazo médio superior a trezentos e
sessenta e cinco dias, nao havendo, no entanto, garantia de manutenc¢ao da carteira da
Classe classificada como longo prazo. Quando considerada como longo prazo, o
cotista sera tributado conforme tabela 1 abaixo.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese de a Classe sofrer alteragdes em sua composicao
de carteira que venham a descaracteriza-la como Longo Prazo, a Classe passara a ser
considerado como de Curto Prazo para fins tributarios, ficando os Cotistas sujeitos a
aliquota total de IR conforme tabela 2.

TABELA 1
Aliquota basica
A . aplicada )
Permanéncia em P Aliquota
. . semestralmente Total
dias corridos Complementar
nos meses de
maio e novembro
0 até 180 15,00% 7,50% 22,50%
181 até 360 15,00% 5,00% 20,00%
361 até 720 15,00% 2,50% 17,50%
Acima de 720 15,00% 0,00% 15,00%
TABELA 2
Aliquota basica
a . aplicada )
Permanéncia em P Aliquota
. . semestralmente Total
dias corridos Complementar
nos meses de
maio e novembro
0 até 180 20,00% 2,50% 22,50%
Acima de 180 20,00% 0,00% 20,00%

Paragrafo Terceiro - O disposto acima nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de
tributacao especificas, na forma da legislagao em vigor.

Paragrafo Quarto - O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacao. A aliquota incidente é decrescente em fungao do prazo de aplicagao, sendo
que, a partir do 30° (trigésimo) dia, a aliquota passa a ser zero.
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Artigo 32 - Sem prejuizo do disposto acima, as informagdes de tributagdao do Fundo
e/ou da Classe, conforme aplicavel, estara disponivel na pagina do Administrador.

CAPITULO X - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 33 - Para efeito do disposto neste Anexo, as comunicagdes entre os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Cotistas da Classe serao realizadas de acordo com o
disposto no Regulamento do Fundo.

Artigo 34 - A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela
assumidas, nao respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas
hipdteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Artigo 35 - Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serao incorporados ao seu patrimdnio.

Artigo 36 - A Classe podera ser liquidada por deliberagao de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagao
elaborado conjuntamente pela Gestora e Administradora, que devera conter, no
minimo, prazos e condigdes detalhadas para fins da entrega dos valores aos Cotistas,
além das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e condicdes,
conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe.

Artigo 37 - No intuito de representar os interesses da Classe e dos Cotistas, a Gestora
adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais de fundos de
investimento e companhias emissoras dos ativos detidos pela Classe (Politica de Voto),
disponivel na sede da Gestora e mantida nos termos da regulamentagao em vigor. A
Politica de Voto disciplina os principios gerais, 0 processo decisério, as matérias
obrigatérias e orienta as decisdes da Gestora.
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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de Investimento
(“Questionario Due Diligence”) € o de conferir maior racionalidade aos processos de diligéncia
voltados para a selecédo e a alocacéo de recursos em fundos de investimento, com o estabelecimento
de um padréo Unico para o questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se
pretende investir, 0 Questionario Due Diligence foi elaborado e sera periodicamente revisado por um
Grupo de Trabalho formado por associados a ANBIMA. Sua utilizacdo, contudo, ndo inibe a troca de
informacdes adicionais acerca de questdes eventualmente ndo contempladas no documento entre
as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secoes:
Secdo 1 — Informacdes sobre a Empresa
Secdo 2 — Informagdes sobre o Fundo de Investimento

Secdo 3 — Resumos Profissionais

A adoc¢do do documento é recomendada pelo CAdigo de Regulacdo e Melhores Praticas de
Fundos de Investimento.



1) Informagdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragdes desde a Ultima atualizacao

1.1 | Nome

RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

1.2 | CNPJ

55.274.339/0001-78.

1.3 | Data deinicio

Fundo em fase pré-operacional.

1.4 | Classificagdo CVM

Multimercado.

1.5 | Classificagdo ANBIMA

Multimercado.

1.6 | Cédigo ANBIMA

O fundo j4 sofreu alteracdo com perda de histérico de informacgao

L7 do mesmo?

Nao.

1.8 | Classificacao tributaria (CP/LP/Acdes)

A Administradora e a Gestora buscardo manter a composicao de carteira da
Classe enquadrada no regime tributario aplicavel a classe de Longo Prazo.
Entretanto, ndo h& garantias para manutencao de tal procedimento, de modo
que a Classe podera passar a ser caracterizada como classe de Investimento
de Curto Prazo, ficando os cotistas sujeitos a maiores aliquotas de IR.

1.9 [ Pablico-alvo

Investidores em geral, assim entendido para fins deste Regulamento, inclusive
Regimes Proéprios de Previdéncia Social — RPPS, doravante designados
“Cotistas”, sendo regido pelas normas da Comissédo de Valores Mobiliarios -
CVM aplicaveis aos Fundos de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 4.963
de 25 de novembro de 2021 (“Res. CMN 4.963/21").

O Regulamento prevé, explicitamente, adequag¢do a alguma
1.10 | legislagdo especifica aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo n°
3.792, do CMN?

Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021 (“Res. CMN 4.963/21”).

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?

Nao

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°)

Em fase de abertura.

1.13 | Conta CETIP (n°)

Em fase de abertura.

1.14 | Administracéo (indique contato para informacées).

BEM DTVM (Grupo Bradesco)

1.15 | Custddia

Banco Bradesco S.A.

1.16 | Auditoria externa

N&o aplicavel.
117 No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique,
) informar:

Escriturador | N.A.




Agente de deposito (Custddia Fisica) | N.A.
Consultor Especializado N.A.
Assessor Juridico N.A.
Seguradora N.A.

1.18 | Cotizac&o: abertura ou fechamento?

Fechamento.

1.19 | Regras para aplicacéo e resgate:

Aplicagdo (datas, horérios,
cotizacéo e liquidacao)

Solicitacdo até as 14:30, Conversdo e
Liguidacdo D+0.

Caréncia/Tempo minimo para
permanéncia (lock-up period) e
eventuais penalidades para

O fundo tera prazo de caréncia para resgate
de até 31 (trinta e um) meses contados a
partir do dia util anterior ao inicio da

resgates antes do término | “operacdo estruturada” (“Periodo de
desse periodo. Caréncia”).

- Solicitacdo até as 14:30, Conversdo D+1,
Resgate (datas, horérios,

cotizacgéo e liquidacao)

Liquidagdo D+2 (dias Uteis subsequentes a
data de conversao).

Aplicacao inicial minima R$ 50.000,00.
Aplicacdo maxima por cotista N.A.
Aplicac&o adicional minima R$ 1.000,00.
Resgate Minimo R$ 1.000,00.

1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)

N&o ha.
1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
N&o ha.
1.22 | Taxa de Administracédo
1,20% a.a.
1.23 | Taxa de Administracdo méxima
1,20% a.a.
1.24 | Taxa de Performance
e 0O N.A.
e Benchmar | N.A.
k
e Frequénci | N.A.
a
e Linha- N.A.
d’agua
1.25 | Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL),

excluindo-se as taxas de Administracéo e de Performance?

Pelo servico de gestdo, o fundo pagara a Gestora o percentual anual fixo de
1,145% (um inteiro e cento e quarenta e cinco milésimos por cento) sobre o
valor do patrimdnio liquido. Pela prestacdo dos servicos de administragdo
fiduciéria, de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros,
e a escrituracdo de cotas a Classe, a Classe pagara a Administradora o
percentual anual fixo de 0,055% (cinquenta e cinco milésimos por cento) sobre

0 valor do patrimdnio liquido.

1.26 | Quais as

regras
distribuidores/alocadores?

de rebate de taxas para




A regra de rebate de taxas para distribuidores/alocadores é negociada caso a
caso.

1.27 |Ha algum consultor ou prestador de servico (exceto
administracdo, custdédia e auditoria externa) contratado
diretamente pelo Fundo?

Sim, Privatiza Agentes Autdbnomos de Investimentos
(https://www.privatiza.com.br/).

2 - Informacgd8es Qualitativas

2.1 — Perfil

2.1.1 | Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de
rentabilidade e a politica de investimento.

O fundo tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de
investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos
mercados de renda fixa, renda variavel, cambial e derivativos, negociados nos
mercados interno e externo, sem o0 compromisso de concentragcdo em
nenhuma classe especifica. De acordo com seu objetivo de investimento, a
Classe ndo possui compromisso de concentracdo em nenhum fator de risco
especifico, sendo assim, podera incorrer nos fatores de risco associados a
sua politica de investimentos, com protecéo do capital investido durante a
vigéncia da  “OPERACAO ESTRUTURADA’. A “OPERACAO
ESTRUTURADA” é uma operagao constituida por derivativos vinculados ao
S&P 500, IBOVESPA e com exposicao a taxa de juros pré-fixadas, pos fixadas
e indexadas a indices de preco devidamente negociados em bolsa de valores
ou balcdo organizado.

2.1.2 | Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica
de investimento no histdrico do Fundo.

N.A.

2.1.3 | Processo de Deciséo de Investimento.




O processo decisério de investimento para Fundos de Investimentos
compreende as seguintes etapas:

» Acesso as operacdes: temos acesso aos ativos passiveis de serem
investidos pelo fundo por meio de nosso extenso relacionamento com os
demais gestores, bancos de investimento e outros players de mercado.
Estudamos oportunidades tanto no mercado primario quanto no secundario,
desde que atendam ao nosso estilo de investimento bem como aos
requisitos/perfil do fundo;

» Analise Top-Down: Inputs macroecondmicos e setoriais agregados pela
participagdo nas seguintes reunides auxiliam na identificacdo das melhores
oportunidades de investimento:

* Reunido de Economia: reunido com a presenga de Evandro Buccini
(Economista) e os demais Gestores de Produto. A reunido tem como intuito
atualizar diariamente os acontecimentos econdmicos mais importantes no
ambito nacional e internacional. Frequéncia: diaria.

» Comité de Gestores da Rio Bravo: discussdo do consenso macroecondmico
da empresa, avaliacdo de performance de cada estratégia de investimento da
Rio Bravo, monitoramento e avaliacdo da alocacao do capital proprietario da
Rio Bravo e consideracdes sobre preco e risco através de cada estratégia de
investimento. Frequéncia: mensal. Componentes: CEO, CIO, Estrategista
Chefe, Economista, Diretora de Risco e Compliance e Gestores de Produto.

* Reunido de Renda Fixa: discussdo semanal entre a equipe de gestdo de
Renda Fixa e CIO. A reunido aborda a discussédo do mercado de crédito, bem
como de posse destes dados e analises, estudamos cada oportunidade
escolhida: Analise qualitativa e quantitativa dos dados: demonstracdes
financeiras; fluxo de caixa livre; lucratividade e retorno sobre investimento;
tendéncias operacionais e indicadores; setor e cenario competitivo;
alavancagem; indices de liquidez; aspectos macroeconémicos; estrutura de
garantias; Visitas aos locais e viagens; Entrevistas dos executivos e
conselheiros. Se a gestdo entender que a operacdo € interessante,
preparamos um Memorando de Investimento completo, ressaltando todas as
qualidades, fragquezas e riscos da operacdo. O material é disponibilizado aos
integrantes do Comité de Operac¢fes de Crédito e, apds ao menos trés dias
Uteis, é agendado Comité para a discusséo do crédito proposto. Cabera aos
membros votantes do Comité de Operagbes de Crédito a decisdo do
investimento ou n&o no ativo.

» Comité de Operacgdes de Crédito: discussao semanal sobre a operagao de
crédito proposta. O Comité se encerra com a aprovagao ou reprovacao da
operacdo. Sao discutidas também assuntos relativos a performance e
estratégia dos concorrentes; novas alocacdes e outros temas pertinentes a
gestdo do fundo. Frequéncia: semanal. Componentes: CEO, CIO, Diretora
Juridico e Compliance, e toda equipe de gestdo de Renda Fixa. Membros
votantes: todos 0s membros acima citados, exceto a equipe de gestéo.

2.1.4 | Descreva o processo decisdrio de investimento.

Vide item 2.1.3.

2.1.5 | Cite as premiacdes, ratings e rankings.




N/A.

2.2 - Equipe de Gestéo do Fundo

22.1

Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Secéo 3).

Evandro Buccini — Diretor.
André Blanco — Gestor.

2.2.2 | Cite o histérico de alteracdes significativas na equipe.

N.A.

2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser
caracterizado como:
= Brasil (exclusivamente) Sim.
= Brasil (predominantemente) N.A.
=  Global N.A.
2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e
instrumentos utilizados.
N.A.
2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de

gestdo para o Fundo (ex.: stop loss, stop gain, concentracdo de
ativos, aluguel de ativos etc.).




Vide quadro abaixo, conforme consta do regulamento do respectivo Fundo:

(% do Patriménio da Classe)
Limites por Ativos Financeiros (Eizze
Min. Max. Maximo par
Modalidade
1) Ativos financeiros emitidos pelo Tesouro Macional. 0% 100%
2) Operacbes compromissadas lastreadas nos ativos
) . ) B i 0% 100%
financeiros relacionadas no itemn (1) acima.
3) AgBes, bénus e recibos de subscrigdo cupons, certificados
de depdsito de valores mobilidrios, bem como quaisguer
outros ativos decorrentes destes, em gqualguer caso, desde 0se 100%
gue o ativo tenha sido emitido por companhias abertas e
objeto de oferta publica.
4) Operacdes de empréstimos de atives financeiros,
incluindo agdes, nas guais o Fundo figure como doador, 0% 100%
conforme regulamentado pela CVIM.
5) Operacoes de empréstimos de ativos financeiros,
incluindo acdes, nas quais o Fundo figure como tomador, Vedado
conforme regulamentado pela CVIM.
6) Ouro financeiro, desde gue adquirido ou alienado em
padrio internacionalmente aceito e em negociagbes | 0% 100%
realizadas em mercado organizado.
7) Certificados de depdsite de acdes ("BRB-AcSes”), emitidos 0% 100%
por instituicdo depositdria no Brasil.
100%

8) Certificados de depdsito de wvalores mobilidrios
representativos  de  titulos de divida (["BDR-Divida

- e ) 0% 100%
Corporativa”), emitidos por instituigdo depositaria no Brasil.
9) Certificados de depdsito de ETF sediado no exterior [“BDR- 0% 100%
ETF"), emitidos por instituicdo depositaria no Brasil.
10) Ativos financeiros de emissdo ou coobrigacdo de 0% 0%
instituicdes financeiras (exceto os ativos financeiros




descritos no item (3) acima), e operacbes compromissadas
lastreadas nesses ativos.

11) Ativos financeiros emitidos por Companhias Abertas,
exceto os ativos financeiros descritos no item (3) acima.

0%

50%

12) Contratos derivativos, referenciados nos ativos listados
nos itens {15) & (32) abaixo.

0%

50%

50%

13) Cotas de classes de fundos de investimento financeiros
[“FIF") & Cotas de classes de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento financeiro (“FIC-FIF")
destinadas ao publico em geral.

0%

100%

14) Cotas de classes de fundos de indice (ETF's) admitidos a
negociacdo em mercado organizado.

0%

100%

1008

15) Cotas de FIF e Cotas de FIC-FIF destinadas a Investidores
Qualificados.

0%

20%

16) Cotas de classes de fundos de investimento imohiliaric
(“FII").

0%

20%

17) Cotas de classes de fundos de investimento em direitos
creditdrios (“FIDC").

0%

20%

18) Cotas de classes de fundos de investimento em cotas de
FIDC (“FIC-FIDC”).

0%

20%

19) Cotas de FIDC cuja pelitica de investimentos admita a
aplicagdo em direitos creditorios ndo-padronizados (“FIDC
NE").

0%

5%

20) Cotas de FIC-FIDC cuja politica de investimentos admita
a aplicagdo em FIDC cuja politica de investimentos admita a
aplicagdo em direitos creditorios ndo-padronizados (“FIC
FIDC — NP").

0%

5%

21) valores mobilidrics representativos de divida de emissao
de companhia emissora ndo registrada na CVIM.

dado

22) Certificados de recebiveis.

0%

20%

20%*
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23) Certificados de recebiveis cujo lastro seja composto por

direitos creditérios ndo-padronizados, conforme | 0% 5%
regulamentacdo VM.
24) Cotas de FIF e cotas de FIC-FIF destinadas

0% 5%

exclusivamente a Investidores Profissionais.

*0 limite de 20% para o respectivo conjunto de ativos serd computado como de 40% caso os
20% adicionais ao limite original sejam compostos por ativos daguele grupo gue contem com
formador de mercado, que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua
ao longo de todas as sessdes do mercado organizado em que os ativos estejam admitidos a

negociagio.
25) Cotas de classes de fundo de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais (“FIAGRO™). 0% 15%
26) Cotas de FIAGRO cuja politica de investimentos admita a 0% -
aplicagdo em direitos creditdrios ndo-padronizados.
27) Cotas de classes de fundos de investimento em

P = - e D% 15%
participagdes (“FIP™).

15%**

**Q limite de 15% para o respectivo conjunto de ativos serd computado como de 25% caso os
10% adicionais ao limite original sejam compostos por ativos daguele grupo gue contem com
formador de mercado, que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua
ao longo de todas as sessdes do mercado organizado em gue as cotas estejam admitidas &

negociacdo.

28) Titulos e contratos de investimento coletivo, incluindo,
mas nao se limitando, & contratos de investimento coletivo-
hoteleiros.

Vedado

29) Créditos de descarbonizacdo — CBIO e créditos de
carbono. conforme regulamentagdo CVIVI.

Vedado

30) Criptoativos* engleba o investimento diretc em
criptoativos efou em cotas de fundos locais, fundos offshore
e/ou ETFs offshere cujo principal fator de risco descrito nos
zeus documentos seja a exposicdo em criptoativos, ndo
devemn ser computados em tal limite a posigdo em ETFs

Vedado
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onshore cujo principal fator de risco descrito nos seus
documentos seja a exposicdo a criptoativos.

31) valores mobilidrios emitidos por meio de plataformas
eletrdnicas de investimento participativo, desde que sejam

Vedado
objeto de escrituragdo realizada por escriturador autorizado
pela CVM.
32) Qutros ativos financeires ndo previstos acima, conforme

Vedado

regulamentacdo aplicavel.

*desde gue negociados em entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, ou,

em caso de operagbes no exterior, por supervisor local, que possua competéncia legal para

supervisionar e fiscalizar as operagdes realizadas, inclusive no que tange a coibir praticas abusivas

no mercado, assim como a lavagem de dinheire e financiamento ao terrorismo e proliferagéo de

armas de destruigdo em massa.

(% do Patriménio da

Politica de utilizacio de instrumentos derivativos Classe)

Min. Max.
1) Utiliza derivativos somente para protegao? NEO
1.1} Posicionamento e/ou Protegdo. 0% 100%
1.1} Alavancagem e/ou Posicionamento efou Protegdo. 0% 100%
1) Utiliza derivativos somente para protegdo? NAO
1.1) Protecdo. 0% 100%
2) 0s fundos investidos podem adotar estratégias com instrumentos
derivativos, desta forma, o Fundo, indiretamente, esté exposto a tais 0% 100%
estratégias guando adotadas pelos fundos investidos.

Limites de Margem — Exposicao a Risco de Capital

(% do Patriménio da
Classe)

Min. Max.

1) Limite de margem bruta maxima, conforme definida nos termos da
regulamentacio em vigor, exceto em relagio as operagbes descritas
no item (2) abaixo.

0% T0%

2) Limite de margem bruta requerida méxima, conforme definida nos
termos da regulamentagdo em vigor, relacionadas as posighes
compradas e vendidas de ativos e derivatives do mercade de renda

0% llimitado
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variavel, cujo resultado seja preponderantemente proveniente da
diferenca entre as posicdes (jgng & short).
Limites per emisser™ Min. Max
1) Unido Federal. 0% 100%
2) Fundo de Investimento. 0% 100%
3) Instituicdo financeira. 0% 20%
4) Companhia aberta e, no caso de aplicacdes em BOR-AcDes, quando
o emissor for companhia aberta ou assemelhada, nos termos da 0% 10%
regulamentacdo em vigor especifica.
5) Sociedade de propdsito especifico que seja subsididria integral de 0% 10%
companhia securitizadora registrada na categoria 52.
6) Pessoa natural ou Pessoa juridica de direito privado que ndo seja
companhia aberta ou instituigdo financeira autorizada a funcicnar Vedado
pelo Banco Central do Brasil.
7) Agbes e certificados de depdsito de agdes admitidos & negociagdo
0% 100%
em mercado organizado
B) Bdnus e recibos de subscrigdo admitidos & negociagdo em mercado
_ 0% 100%
organizado
9) Cotas de classes tipificadas como “Agbes” 0% 100%
10) ETF de achies 0% 100%
11) BDR-ETF de agfies 0% 100%

Os limites por emissor para companhias abertas nos termos do item 4) acima contemplam
também as companhias abertas ou assemelhadas sediadas em mercados internacionais cujas

acdes servem de lastro aos BOR-Acdes.

O investimento nos ativos financeiros referidos nos itens 7) a 11) acima ndo estdo sujeitos aos
limites por emissor acima, podendo a Classe estar exposta, direta ou indiretamente, a significativa

concentragdo com os riscos dai decorrentes, conforme indicado.

Crédito Privado® Min. Max.
Ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas
fisicas ou juridicas de direito privado, exceto no caso de Ativos de 0% 50%

Renda Varidvel ou de emissores publicos.
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*0 limite estabelecido neste quadro prevalece, com relacdo ao investimento nos ativos de
crédito privado pela Classe, sobre os limites do guadro “Limites por Ativos Financeiros” guando
os limites deste iltimo guadro forem maiores do gue o limite agui previsto.

Operagdes com a Administradora, Gestora e ligadas. MiN | MAX | Total

1) Ativos Financeiros de emissdo da Gestora efou de companhias
. P 0% 20% 20%
integrantes de seu grupo econdmico.

2) Cotas de classes de fundos de investimento administradas pela 0% 100%
Administradora ou partes relacionadas.

100%
3) Cotas de classes de fundos de investimento administrados &fou
. . 0% 100%
geridos pela Gestora e empresas ligadas.

4) Acbes de emissdo da Gestora efou de companhias integrantes de
seu grupo econdmico, exceto agdes que integrem indice geral Vedad
edado
representativo das agbes de maior negociabilidade no mercado

brasileiro.

5) Contraparte com Administradora e/ou partes relacionadas. Permite

6} Contraparte com a Gestora &/ou empresas ligadas. Permite

Limites de Investimentos no Exterior MiN. MAX.

1) Ativos financeiros negociados no exterior registrados em sistema
de registro, objeto de escrituragdo de ativos, de custédia ou de
depdsito central, em todos os casos, por instituigdes devidamente
autorizadas em seus paises de origem e supervisicnadas por
supervisor local ou ter sua existéncia diligentemente verificada pelo Vedado
Custodiante da Classe, conforme definide na regulamentagdc em
vigor e cotas de fundos de investimento ou veiculos de investimento
no exterior (“Fundos no Exterior”), observado o disposto neste
Regulamento.

2) O limite acima exposto poderd ser majorado no que tange a_Cotas
de fundos de investimento cu veiculo de investimento no exterior
[“Fundos no Exterior”), [observado o disposto no Artigo [*] deste Vedada
Anexo] OU [desde gue tais Fundos no Exterior atendam as condigdes

e possuam aparatos exigidos para tanto pela regulamentagdo em

vigor].

Outras Estratégias

1) Day trade Vedado
2) Operagdes a descoberta Vedado
3) Aplicagdo em cotas de classes gue nele invistam, assim como a

aplicagdo de recursos de uma classe em cotas de outra classe do Vedado
mesmao Fundo.

4]

Utilizagdo de ativos da Classe na prestagdo de fianga, aval, aceite Vedad
edado
ou qualguer outra forma de retengdo de Risco.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relacéo as operacdes de day trade?

E vedado ao fundo operacdes de day-trade.

2.3.5 —=Uso de Derivativos

2.3.5.1 | Com que objetivo(s) s&o utilizados derivativos:

e Protecdo de carteira ou de posicéo Sim.

e Mudanca de remuneragdo/indexador Sim.

e Estratégias combinadas (floors, caps,
collars, spreads, straddles, box, | Sim.
financiamentos com termo etc.)

e Alavancagem N&o.




2.3.5.2 | Mercados em que s&o utilizados derivativos:

Juros Sim.
Cambio N&o.
Acdes Sim.
Commodities Nao.
Em Bolsas:
e Com garantia Sim.
e Sem garantia N&o.
Em balcéo:
e Com garantia Sim.
e Sem garantia Sim.
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.3.6.1 e de fundos de terceiros? Né&o.
2.3.6.2 e de fundos do gestor? Né&o.
3 - Informacdes Adicionais
31 | PLatual
Fundo em fase pré-operacional.
3.2 | PL médio em 12 meses
Fundo em fase pré-operacional.
3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa

R$ 974.556.673,60 (novecentos e setenta e quatro milhdes, quinhentos e
cinquenta e seis mil, seiscentos e setenta e trés reais e sessenta centavos),
tendo como data base abril de 2024, que se refere aos fundos Rio Bravo
Protecdo | FIM, Rio Bravo Protecao Il FIM, Rio Bravo Bolsa Americana | FIM,
Rio Bravo Bolsa Americana Il FIM, Rio Bravo Estratégico IMA-B FI RF e Rio
Bravo Estratégico IPCA FI RF.

3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos
do Fundo e de sua familia? Quais s&o os critérios de definicdo?

R$ 300.000.000,00 (trezentos milhées de reais) por fundo da mesma
estratégia. Critérios de definicdo: capacidade da contraparte.

3.5 Namero de cotistas

Fundo em fase pré-operacional.

3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagées da
Empresa, controladores, coligadas, subsidiarias, de seus
s0Ocios e principais executivos?

Fundo em fase pré-operacional.

3.7 | Descreva as regras de concentracéo de passivo
Nao hé.
3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas

Fundo em fase pré-operacional.
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3.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de
Administracéo e/ou de Custédia desde o inicio da operacédo do
Fundo? Quando? Por qué?

Nao.

3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?

Desde sua constituicdo.

3.11 Quais e quando foram os trés Ultimos exercicios de direito de
voto?

Fundo em fase pré-operacional.

4 - Gestao de Risco

4.1 Descreva as regras de exposicédo a risco de crédito especificas
do Fundo.

O gerenciamento do risco de crédito é feito por meio de processo de analise
do ativo e do emissor. Adicionalmente, para ativos provenientes de processo
de securitizacao, é avaliada toda a estrutura pertencente ao ativo.

4.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do
Fundo.

O controle, gestdo e monitoramento do risco de liquidez é realizado
considerando-se a andlise do passivo e dos ativos que constituem o fundo.
Para a avaliacdo do passivo sdo utilizadas medidas estatisticas que estimam
os valores de resgates esperados em condicdes ordinarias.

4.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é
realizado o controle.

O fundo n&o opera com derivativos sem garantia.

4.4 Como ¢é feita a precificacdo de ativos/derivativos
iliguidos/exdticos? Existem esferas na Instituicdo paratal?

O fundo ndo adquire ativos/derivativos iliquidos/exéticos. Para a precificacdo
dos ativos é usado o Manual de Precificacao de Ativos do Banco Bradesco.

4.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por
ex.: VaR, Tracking Error e Expected Shortfall)?

Os indicadores de risco do fundo (VAR Paramétrico, VAR Histdrico e Stress)
sdo monitorados diariamente através do sistema Asset Portfolio Manager da
Lote45.

4.6 Descreva o0 processo decisdrio utilizado em caso de violagéo
dos limites citados no item 4.5

Caso os limites do enquadramento regulamentar sejam violados, o
coordenador de risco € independente da estrutura da gestdo de fundos e tem
0 mandado de ordenar o reenquadramento no préprio dia.

4.7 Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto
stress)?

A metodologia de VAR paramétrico € com 95% confianc¢a, histérico de 24
meses e EWMA de 0,95.
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4.8 Descreva as regras de Orcamento da(s) metodologia(s) citadas

no item 4.5.
Nao hé limites regulamentares de VAR e Stress para o fundo.
4.9 Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item

4.5? Por qué?

Vide resposta 4.8.

4.10 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no
item 4.5 registrado pelo Fundo? Comente.

N.A.

4.11 | Qual o VaR médio do Fundo nos Gltimos

3 meses? | N.A.

6 meses? | N.A.

12 N.A.
meses?
24 N.A.
meses?

412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maéaxima
(exposicao bruta) atingida pelo Fundo e em qual(is) ativo(s)?

N.A.

4.13 | Qual o limite para perdas em cendrio de stress?

O fundo ndo tem limites regulamentares de stress.

4.14 | Quando atingiu o limite? Por qué?

N.A.

4.15 | Qual o stress médio do Fundo nos tltimos
3 meses? | N.A.

6 meses? | N.A.

12 N.A.

meses?

24 N.A.

meses?

4.16 | Comente o Gltimo stop loss relevante do Fundo.

N.A.

| 5— Comportamento do Fundo em Crises
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Periodo Evento Comportamento Explicagéo
Jul- Out/97 | Crise da Asia N/A. N/A.
Ago/98 Crise da Russia N/A. N/A.
Out/98 Quebra do LTCM N/A. N/A.
Jan/99 Desvalorizagéo do N/A. N/A.
Real
Mar/00 Crise do N/Asdaq N/A. N/A.
Abr/01 Apagéo N/A. N/A.
Ataques terroristas nos
Set/01 EUA N/A. N/A.
Mar-Jul/02 | Escandalos contébeis N/A. N/A.
Jun/02 Marcacéo a mercado N/A. N/A.
Jul-Out/02 Eleicdes no Brasil N/A. N/A.
Mai/06 Crlseldas Bolsas norte- N/A. N/A.
americanas
Jul-Ago/07 | Crise das hipotecas N/A. N/A.
Crise no Sistema
Out/2008 - . .
Mar/2009 Flnan_celro norte- N/A. N/A.
americano
Crise de
jﬁ%ig B endividamento dos N/A. N/A.
PIGS
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento Perda Explicagao I;rempo para
ecuperacao
1. Fev/16—Abr/16 N.A. N.A. N.A. N.A.
2. Nov/16—0ut/17 N.A. N.A. N.A. N.A.
3 Jun/19-Mar/20 N.A. N.A. N.A. N.A.

7 - Atribuic@o de performance desde o inicio do fundo ou nos udltimos cinco anos (informar o
maior periodo)

7.1 Atribuicéo Contribuicdo (%)
N.A. N.A.

7.2 Comente as mudancas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagBes ou
resgates).

N&o houve mudanca de estratégia.

7.3 O Fundo j& esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagdo do gestor?
Quando? Por qué?

N&o.

8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

8.1

Quais os

relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer
periodicidade? Com que defasagem?

os detalhes.

Qual

sua

Diariamente: Cota e PL. Mensalmente: Extrato, Lamina, Apresentacdo, Carteira do Fundo com
defasagem de 30 dias.

8.2

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Mensalmente, com defasagem de 30 dias.

8.3

| Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?

A periodicidade podera ser combinada entre as partes.

9 — Atendimento aos Cotistas
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9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer os detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Diariamente: Cota e PL. Mensalmente: Extrato, Lamina, Apresentacdo, Carteira do Fundo com
defasagem de 30 dias.

9.2 Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informac6es sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?

https://www.riobravo.com.br. As informagdes de rentabilidade sdo atualizadas mensalmente via upload
de laminas.

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?

O atendimento é realizado pela Area Comercial:
(11) 3509-6600

comercial@riobravo.com.br

Horario comercial

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

10.1 [ Qual é a Estrutura desse Fundo?

10.2 [ Quais os riscos envolvidos?

10.3 | Qual o produto?

N.A

104 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocacdo em ativos no exterior?

N.A.

10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocacdes?

N.A.

10.6 Enumerar os prestadores de servicos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

N.A.

10.7 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacdo entre elas.

N.A.

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicdo? Quais sédo as entidades
reguladoras pertinentes?

N.A.

10.9 | Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi
constituida a diretoria do Fundo.

N.A.

11 — Anexos

11.1 | Regulamento (xX) Sim () Ndo
11.2 | Prospecto () Sim (X) Nao
11.3 | Ultima lamina () Sim (X) Nao

11.4 Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo ()Sim (X) Nao
XML - Padrdo CVM) da carteira

11.5 | Ultimo Informe de Extrato das Informacées | ( ) Sim (X) N&o
sobre o Fundo (Arquivo XML - Padrdo
CVM)

11.6 | Relatérios de Gestéo () Sim (X) Néo
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2) Declaracao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assiN/Ado por pessoas devidamente
autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua exatiddo, veracidade e integridade da
informacéao de todo o contelido prestado neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacdes deste questionario devidamente atualizadas
semestralmente, enviando nova versao do questionario aos distribuidores e alocadores nos meses
de janeiro e julho, com data-base dezembro e junho, com excec¢éo das informacgdes contidas no item
3 — Eventos Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apds a sua
ocorréncia.

Local: Sao Paulo
Data: 27/5/2024

Rio Bravo Investimentos Ltda.
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 -Nome do Fundo

11 Alteracdo de prestadores de servico dos fundos geridos: Administrador,
Custodiante e Auditor.

N.A.

1.2 | Alteracdo de dados de contato

N.A.

1.3 | Alteracdo N/As condicdes de aplicacéo e resgate do Fundo

N.A.

1.4 | Alteraco da classificacao tributaria

N.A.

1.5 | Alteracdo de limites de risco dos fundos

N.A.
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Parecer Técnico Elaborado: Juan Dutra - Consultor CVM
Corrigido por: Suzana Soledade -

RIO BRAVO PROTE(,'I"-\O
Consultora CVM

DINAMICO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO

MULTIMERCADO

CNPJ: 60.710.479/0001-81
Classificagcao AMBIMA: Multimercado

1 Introducao

O presente parecer tem como finalidade avaliar a viabilidade técnica,
normativa e estratégica da aplicacdo de recursos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Fazenda Rio Grande (FAZPREV) no Rio Bravo Protecdo Dinamico
Fundo de Investimento Financeiro Multimercado (CNPJ: 60.710.479/0001-81),
atualmente em fase de captacao e sera fechado para novos aportes apds o inicio
das operacdoes. A recomendacdo aqui apresentada baseia-se na anadlise do
regulamento do fundo, de sua estratégia de investimento, das condigoes
operacionais e da aderéncia aos dispositivos legais, especialmente a Resolucdo
CMN n° 4.963/2021, bem como a adequacdo da estratégia do fundo no cenario

econOmico atual.
2 O Fundo

2.1 Caracteristicas Gerais

e Gestora: Rio Bravo Investimentos.

e Classe ANBIMA: Multimercado - Estratégia Dinamica.
e Publico-alvo: Investidores Geral.

e Taxa de administracao: 1,00% a.a.

o Taxa de performance: Nao prevista.

www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br
comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
(62) 3924-6211 | Av. T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goiania - GO, 74.255-220
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e Prazo de caréncia: 25 meses.

e Aporte inicial minimo: R$ 100,00.

e Situacao atual: Fase de captacdo - fundo sera fechado para novos
aportes apds o inicio das operacoes.

e Objetivo de retorno: Rentabilidade minima de 10,90% a.a., com

adicional de 100% da variacao positiva do indice AGDI.

2.2 Estratégia

O Rio Bravo Protecdao Dinamico FIM adota uma estrutura de
investimento composta por dois componentes principais: percentual de
rentabilidade fixo, instrumentos derivativos vinculados ao indice AGDI (Alocagao
Global Dinamica) e subtraido os valores de Taxa de administracao e custos fixos
de manutencao e funcionamento do fundo. A Figura 1 mostra uma simulacao de

rentabilidade de acordo com possiveis retornos do indice AGDI.

Figura 1. Simulacao de Rentabilidade.

Retorno Fixo  Variagdo AGD| Captura AGD Retorno Bruto Total*
10,90% a.a. 15,00% a.a. AR 15,00% a.a. 25,90% a.a.
Retorno 10,90% a.a. 10,00% a.3. —— 10,00% a.a. 20,90% a.a.
total
cotista 10,90% a.a. 7.00% a.a. 2%, 7.00% a.a. 17,90% a.a.
10,90% a.a. -10% a.a. B 0% a.a. 10,90% a.a.

Fonte: Privatiza Investimentos.

Complementarmente, o fundo adquire opcdes associadas a variacao
positiva do indice AGDI, sem exposicao as variacdes negativas dele. O indice
AGDI utiliza dados alternativos para identificar, com base em modelos
guantitativos, a fase do ciclo econdbmico vigente — expansao, contracao,
recuperacao ou depressao. De acordo com a fase identificada, o indice ajusta
sua alocacao entre diferentes classes de ativos, como acdes (principalmente

www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br

comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
(62) 3924-6211 | Av. T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goiania — GO, 74.255-220
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americanas) em periodos de expansdo, e titulos do Tesouro americano nos
demais momentos.

A utilizacao de opgdes permite ao fundo acessar eventuais ganhos do
AGDI sem comprometer o capital investido em caso de desempenho negativo do
indice. Dessa forma, a estrutura do fundo busca preservar o retorno minimo
projetado por meio dos ativos prefixados, com possibilidade de ganho adicional
condicionado a valorizacdao do indice. O fundo possui caréncia de 25 meses e é
fechado para aportes apds o encerramento da fase de captacdo, o que caracteriza
uma estrutura voltada a investidores institucionais com horizonte de médio/longo
prazo.

Segundo a Privatiza, este indice é baseado no Citi Odyssey Index que
utiliza analises de dados alternativos e inteligéncia artificial, em parceria com a
QuantCube, para identificar em tempo real as fases do ciclo econdémico
(expansao, contracao, depressao e recuperacao). Ele faz isso combinando
estimativas em tempo real de dois indicadores econdmicos principais: o
Manufacturing Nowcast e o Financial Pressure Nowcast. Com base na fase do ciclo
identificada, o indice ajusta dinamicamente sua alocacdo entre ativos globais
subjacentes, incluindo ag0es, titulos, commodities e créditos, com o objetivo de
gerar retornos. Além disso, incorpora um mecanismo de controle de volatilidade
para manter um nivel de volatilidade estavel. O material inclui simulacdes de

desempenho historico e detalhes sobre a metodologia.

2.3 Aspectos Operacionais e Riscos

e Liquidez: O fundo possui prazo de caréncia de 25 meses, 0 que
significa baixa liquidez e exige visdao de médio/longo prazo para o
investimento. Nao ha possibilidade de resgate antecipado durante
este periodo.

e Risco: Apesar da protecdo ao capital garantida pelos ativos de renda
fixa, o fundo possui estrutura derivativa complexa, dependente da

performance do indice AGDI.

www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br
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e Taxa de Administracdao: A taxa de 1,00% a.a. € considerada
adequada diante do nivel de sofisticacdo da estratégia e da auséncia
de taxa de performance.

« Potencial de retorno e Risco Inflacionario: Considerando a
estrutura do fundo, que oferece uma rentabilidade minima prefixada
de 10,90% a.a. e a atratividade do produto fortemente dependente
do desempenho do indice AGDI, que compde a parcela variavel da
estratégia. E crucial destacar que, com uma rentabilidade prefixada, o
poder de compra do retorno é diretamente corroido pela inflacdo. Se a
inflagdo se mantiver alta ou subir, a rentabilidade real do investimento
pode ser significativamente reduzida, ou até mesmo se tornar negativa

em relacao a juro real (juro bruto menos inflagao).
3 Situacao Normativa e Critério de Elegibilidade

A politica de investimentos do RPPS em questdo adota como premissa o
cumprimento estrito da lista exaustiva de fundos aptos a receber aportes,
conforme disponibilizado pela CGAAI. Essa lista é atualizada periodicamente e
visa assegurar que os investimentos dos RPPSs estejam em conformidade com
os critérios prudenciais e de governanca definidos pela legislacdo vigente. A
Gestora do Fundo é a Rio Bravo Investimentos e a Administradora € o BTG
Pactual. O BTG Pactual é uma instituicdo financeira se enquadra no segmento S1
da regulacao prudencial e consta na lista exaustiva da Secretaria da Previdéncia.

Ha muitas discussdes sobre o enquadramento de Ativos perante a
Resolucdo CMN 4.963/2021, sendo assim a Secretaria da Previdéncia
disponibiliza a Planilha de Enquadramento de Fundos de Investimento, que auxilia
os RPPS na alocacdao de recursos previdenciarios, permitindo consultar fundos
cujos regulamentos foram analisados e estao em conformidade com a Resolucao.
O Rio Bravo Protecdo Dinamico FIM ndo consta nesta Planilha o que gera um
ponto de atencdo. Contudo, a Privatiza argumentou que esta em fase pré-
operacional e solicitard a inclusdo na planilha futuramente. No regulamento do
Fundo consta sobre a Resolucdo CMN 4.963/2021 e o Publico-Alvo conforme

transcrito abaixo:
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Publico-Alvo: Investidores em geral.

Este Anexo observa, no que couber, as modalidades de
investimento, elegibilidade dos ativos e as vedacdes estabelecidas na
Resolucao n© 4.963/21 e alteragbes posteriores, que dispde sobre as
aplicagbes dos recursos nos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, do Conselho
Monetario Nacional ("CMN”) (designada, "“Resolugdo n° 4.963").

Regulamento
Rio Bravo Protegdo Dinamico FIM

Em uma consulta ao Gescon, transcrita abaixo, consta a resposta da
Secretaria de Previdéncia acerca da possibilidade de investimento em fundos que
nao constam na planilha:

Prezados, primeiramente, os RPPS podem solicitar a inclusdo,
alteragao ou exclusdao de um fundo da Planilha de enquadramento de
Fundos. Geralmente, as instituicdes financeiras que fazem esse pedido,
mas ndo ha oObice para os RPPS solicitarem. Caso um RPPS
realize um aporte em um fundo que nao estd contido na planilha, a
aplicacdo "podera" estar desenquadrada. Os responsaveis pela gestao
deverdao analisar com muito o rigor o regulamento do fundo a fim de
verificar se o fundo ndo estd exposto a ativos ndo permitidos. Caso a

resposta seja positiva, eles deverdo realizar o desinvestimento e seguir o
disposto no art. 152 e 153 da Portaria MTP n©1.467/2022."

Consulta sobre RPPS - NUmero: L550143/2025

4 Estratégia

A seguir, oferecemos uma analise critica aprofundada da estratégia de
investimento implementada pelo Fundo de Investimentos em questao,
destacando os potenciais riscos e os aspectos desfavoraveis que consideramos

inerentes a abordagem adotada.
4.1 Custos

Na Figura 1, observa-se um destaque que indica que a simulacao de

rentabilidade nao contempla os custos das operacoes. Dada a complexidade da
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estratégia, que envolve o uso de derivativos, € crucial ressaltar que as taxas de
transacao e as margens exigidas podem afetar significativamente o retorno dos

investimentos.
4.2 Rentabilidade Prefixada

Investir em titulos prefixados envolve o risco de divergéncia entre o
retorno nominal garantido e a inflacdo efetiva durante o periodo do investimento.
Esses titulos oferecem uma taxa de juros fixa, proporcionando previsibilidade de
rendimento, mas também expdem o investidor ao risco de perda de poder de
compra e nao atingimento da meta atuarial se a inflagao superar as expectativas.
Quando a inflagcdo é maior que a taxa prefixada, o retorno real, ou seja, o ganho
ajustado pela inflacdo, pode ser negativo. Portanto, o risco de prefixado é
particularmente relevante em cenarios de incerteza econdmica e inflagao volatil,
exigindo analise cuidadosa das condigdes macroecondmicas no momento do

investimento.
4.3 Prazo Fixo de Rentabilidade

Um ponto importante a considerar aqui e que se conecta com a estratégia
do indice AGDI, é que se o indice AGDI tiver um desempenho negativo ou abaixo
do esperado durante esses 25 meses, o investidor ndo tem a flexibilidade de
resgatar os recursos e esperar por um momento mais favoravel para o mercado
ou para a estratégia do indice. Diferentemente de uma aplicagdo direta no indice
AGDI (se fosse possivel ou em um veiculo com maior liquidez atrelado a ele),
onde poderia, em tese, manter o investimento por mais tempo, esperando que o
cenario econdmico melhorasse e o indice se recuperasse, potencialmente gerando
ganhos futuros. No fundo com caréncia, a janela de oportunidade para capturar
a valorizacdo do AGDI esta limitada ao periodo em que o capital esta investido e
iliquido e, a janela para capturar a valorizacdao do AGDI é fixa, o que pode limitar

o potencial de recuperacdao em caso de um periodo inicial desfavoravel.
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4.4 Custo de Oportunidade

Ao comprometer a liquidez, surgem outros investimentos atrativos,
capazes de proporcionar retornos de até 149% da meta atuarial, como
demonstrado pela NTN-B 2027, conforme indicado na Figura 2. Ao considerar o
investimento estruturado com uma taxa prefixada de 10,90% mais a variagao do
indice AGDI, é essencial avaliar o custo de oportunidade, visto que ha alternativas

mais seguras que podem oferecer retornos acima da meta com risco soberano.

Figura 2. Taxa NTN-B em 22 de maio de 2025.

Titulos Pablicos Federais 22/Mai/2025
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Caodigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU
SELIC |Base/Emissdao|Vencimento |Compra|Venda |Indicativas Minimo | M3ximo | Minimo Maximo

(Do) (Do) | (D+1) (D+1)
760199 15/07/2000 15/08/2026 | 9,2667 |5,2328 9,2517 8,9431 | 95,5178 | 8,9596 9,534
760199 15/07/2000 15/05/2027 | 8,1805 |8,146 8,1625 7.8150 | 8,4517 | 7,8280 8,4643
760199 15/07/2000 15/08/2028 | 7,7211 |7,6905 7,7066 7.3450 | 7,9974 | 7,3620 8,0148
760199 15/07/2000 15/05/2029 | 7,4930 |7,4630 7,4766 7.1366 | 7,7153 | 7,1499 7.7290
760199 15/07/200 15/08/203 7,4802 |7,4491 7,4664 7.,1689 | 7,6747 | 7,1727 7,6787
760199 15/07/2000 15/08/2032 4481 |7,417 7,4327 7.1864 | 7,6452 | 7,1856 7,6445
760199 15/07/2000 15/05/2033 | 7,3668 |7,3346 7,35 7.1408 | 7,5841 | 7,1174 7,5607
“““““““ 5/05/2035 | 7,2853 |7,2556 7,2700 4.136,612236| 7,0989 | 7,5077 | 7,0684 7,4773

4

Fontév;ﬁ:r;bima.
5 Conclusao e Recomendacoes

Embora o regulamento do Fundo indigue conformidade com a Resolucao
CMN 4.963/2021, a auséncia na Planilha de Enquadramento de Fundos de
Investimento da SPREV representa um ponto de atengdao. O Fundo de
Investimentos Rio Bravo Protecdo Dinamico utiliza uma estratégia complexa,
envolvendo derivativos atrelados ao indice AGDI. Apesar do potencial de ganhos
adicionais, a falta de flexibilidade para resgates durante o periodo de caréncia de
25 meses €& uma limitacdo significativa, especialmente em cenarios de
instabilidade econdmica. O prazo fixo impede a espera por uma recuperagao caso
o fundo termine em um contexto desfavoravel. Além disso, a rentabilidade
prefixada de 10,90% implica maior risco, trazendo incertezas quanto ao retorno

real e ao atingimento da meta atuarial. Essa taxa também nao considera os

www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br
comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
(62) 3924-6211 | Av. T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goiania — GO, 74.255-220



Gﬁa SETE CONFIANGCA

Consultoria de Investimentos
custos do Fundo, podendo, na realidade, ser inferior, e atualmente ha outras
opcoes que oferecem maior seguranga e confiabilidade no alcance da meta
atuarial.

Portanto, considerando os aspectos levantados, nao recomendamos a
alocacdo de recursos neste fundo no momento. Diante do exposto, NAO
RECOMENDAMOS a aplicagao no referido fundo pelo FAZPREV.

A orientacao é fundamentada nas melhores praticas de mercado, focando
na transparéncia, seguranca, liquidez e rentabilidade dos investimentos. A
mesma estd de acordo com a resolugido CMN 4.963/2021, Portaria MTP
1.467/2022 e Politica de Investimentos 2024.

Sem mais para o momento, colocamo-nos a Vossa inteira disposicao.

26 de maio de 2025

Uerder Emeno. Yoo
CONFIANCA CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS LTDA
CNPJ: 19.389.406/0001-36

SETE CAPITAL CONSULTORIA LTDA.
CNPJ: 14.057.808/0001-10

Atenciosamente,
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DISCLAIMER

Elaborado pela consultoria de investimentos, este relatério é de uso exclusivo de seu destinatario.

Este estudo é baseado em informagbes disponiveis ao publico nos prdprios sites das empresas
analisadas ou comparadas ou bases de dados abertas disponiveis em meio eletronico,

consideradas confidveis na data de publicagao.

As opinides aqui expressas estao sujeitas a mudancas por se tratarem de estimativas baseadas

em fundamentos e projecdes de futuro que podem ou ndo ocorrer.

Este relatorio ndo representa oferta de negociagcdo de valores mobilidrios ou de outros

instrumentos financeiros.

As andlises, informacOes e estratégias de investimento tém como Unico propdsito

fomentar, auxiliar e embasar a tomada de decisdo pelos destinatarios.

Rentabilidades passadas nao representam garantia de performance futura. A rentabilidade
analisada nado é liquida de impostos. Fundos de Investimentos ndo contam com a garantia do

Administrador, Gestor da carteira ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC.

O Retorno Alvo ndo deve ser considerado como promessa ou garantia de rentabilidade. Leia a

Lamina de informacgdes essenciais e o Regulamento do Fundo antes de investir.

www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br
comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
(62) 3924-6211 | Av. T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goiania — GO, 74.255-220
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL

Secretaria de Regime Préprio e Complementar
Departamento dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
Coordenacdo-Geral de Atudria e Investimentos
Coordenag¢do de Acompanhamento de Investimentos

DESPACHO N2 37/2025/COINV/CGAAI/DRPPS/SRPC-MPS

Processo n2 10133.000655/2025-92

1. Trata-se de solicitacdo encaminhada pela Privatiza — Agentes Autbnomos de Investimentos,
por meio de mensagem eletrénica (SEI n2 50973298), referente a inclus3o do fundo RIO BRAVO PROTEGCAO
DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO, CNPJ n? 60.710.479/0001-81, na
“Planilha de Enquadramento de Fundos CGAAI-RPPS”, disponibilizada no sitio eletronico da Secretaria de
Regime Préprio e Complementar.

2. O fundo em questdo é administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM,
instituicdo integrante do conglomerado prudencial do Banco BTG S.A. Importa destacar que essa
administradora integra a lista taxativa de instituicdes habilitadas a receber recursos dos RPPS, nos termos do
inciso | do §22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, por atender aos critérios regulatdrios, inclusive
guanto a instituicdo de comités de auditoria e de risco.

3. A andlise do regulamento do fundo (SElI n? 50973434) revela que se trata de fundo de uma
Unica classe de cotas com responsabilidade limitada, cujo objetivo é proporcionar retorno aos seus cotistas
por meio da alocacdo em diversas classes de ativos financeiros, abrangendo os mercados de renda fixa,
renda varidvel, cambial e de derivativos, tanto no ambito doméstico quanto internacional, sem o
compromisso de concentracdo em qualquer classe especifica.

4, No tocante a politica de investimento, o item 6.3 — Limites por Emissor — indica que o fundo
podera alocar até 20% do seu patrimonio liquido em ativos emitidos por instituicdes financeiras autorizadas
pelo Banco Central, até 10% em ativos de emissao de companhias abertas, sem limites para ativos emitidos
pela Unido Federal e para cotas de fundos de investimento, inclusive agueles administrados pelo préprio
gestor ou por partes a ele relacionadas.

5. Quanto aos Limites por Modalidade de Ativo Financeiro, a politica permite alocacdes de até
100% do patrimbnio em titulos publicos federais, operagdes lastreadas nesses titulos, ouro financeiro,
bonus de subscricdo, cupons, BDRs (a¢des, divida corporativa e ETFs), cotas de fundos de indice e cotas de
fundos de investimento registrados com base no Anexo Normativo | da Resolu¢gio CVM n2 175/2022,
destinados ao publico em geral.

6. Por outro lado, o regulamento veda expressamente a aplicacdo em FIDC-NP, Fiagro e
criptoativos, o que reforca a aderéncia do fundo as restricdes impostas pelas normas vigentes.

7. Diante do exposto, a luz das disposicoes da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e da Resolugdo
CVM n2 175/2022, n3o se identificam Obices para o enquadramento do referido fundo nas condicbes
previstas no art. 10, inciso |, da Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021.

8.

Brasilia, na data da assinatura eletronica.

Documento assinado eletronicamente

ANDREY DE MELLO MOURA
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1. Ciente e de acordo.
2. Encaminhe-se ao interessado
Documento assinado eletronicamente
LUCIANA MOURA REINALDO

Coordenadora Geral de Atuaria e Investimentos

—
eil Documento assinado eletronicamente por Luciana Moura Reinaldo, Coordenador(a)-Geral, em
S He L'lly 27/05/2025, as 09:12, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrénica Decreto n2 10.543, de 13 de novembro de 2020.

— =
eil Documento assinado eletronicamente por Andrey de Mello Moura, Coordenador(a), em
2 - L‘ily 27/05/2025, as 10:31, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no § 32 do art. 42 do

assinatura

| eletrénica Decreto n? 10.543, de 13 de novembro de 2020.

+ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

= https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 50973451 e

T 0 codigo CRC 10A5F4AO.

Referéncia: Processo n2 10133.000655/2025-92. SEl n? 50973451
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2019-2022/2020/decreto/D10543.htm
https://colaboragov.sei.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0
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