RELATORIO DE COMPATIBILIDADE E OPERACIONALIZAGAO DE COMPRA DE
TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande - FAZPREV

Sumario

1. INTrOAUGAOD ... e ettt e et et et et e e e e eaeeane 1
2. Procedimentos da Cotaga0 ........cccuviuiiiiiiiiiiiiiiiiiii et ee e ee e e e e e eaneens 1
3. Instituicoes Consultadas e Taxas Recebidas ...........ccccovivviiiiiiiiiiiiiiniiinin e, 2
4. Confirmacao da OPeraGaO0..........cccuiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiietee e ee et ereeeeeetneeesneenssensens 3
5. Detalhes daOperagao Executada ...........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e 3
6. Critérios de Escolha e Justificativas...........c...ccooiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3
7. Justificativa para Realocacdo em TITULOS PUBLICOS FEDERAIS......................... 4
8. LIQUIEZ .. .ottt et et et e e e et a e e e e e e et e et e e eaneans 4
9. Atestado de compatibilidade da aplicacao com as obrigacoes presentes e

FUtUraS dO RPPS ... ettt e e e eee e eenaes 5
10. Decisao do Comité de Investimentos/Conselho de Administracao.................. 7
11. Conformidade com a Politica de Investimentos.............ccc..ccoeeiiiiiiiiiiinnennnnn.n. 7
12. CONCLUSAO ...ttt e e e et e et e e eea e een e eenaeeens 7

1. Introducao

Na manha do dia 16 de maio de 2025, o FAZPREV realizou mais uma operagao de
aquisicao de titulos publicos federais, com foco em NTN-Bs com vencimento em 2045
(Tesouro IPCA+ 2045). A operacao foi conduzida com base nos principios da eficiéncia,
seguranga, transparéncia e conformidade com a Politica Anual de Investimentos,
buscando a melhor rentabilidade real e diversificacdo da carteira.

A operagao foi realizada a termo, com fechamento da taxa na data de hoje (16/05/2025)
e liquidagao no dia 19/05/2025 (D+1 util).

2. Procedimentos da Cotacao

¢ Horario de envio do e-mail de solicitagao de cotagées: 10h53



e Prazo final para envio das propostas: 11h30
e Valor estimado da operacgao: R$ 25 milhdes
¢ Informacgcdes complementares enviadas as instituigées:

o Solicitacdo para envio das propostas préximo ao horario limite, devido a
volatilidade das taxas

o Informado que apenas cotacdes antes do compromisso firme seriam
aceitas

o Operagao caracterizada como compra a termo com liquidacdo em D+1
atil

3. Instituicoes Consultadas e Taxas Recebidas

Instituicao Taxa (IPCA +) Observagoes

Taxa vencedora -
XP Investimentos 7,2200% compromisso confirmado
por telefone e e-mail

Genial Investimentos 7,2175%
BTG Pactual 7,2160%
BGC Liquidez 7,2110%
Banco Itau 7,2100%
Banco do Brasil 7,2050%
Banco Santander 7,0501%

Nao participou - restrigao
Agora Investimentos - operacional de custddia
exigida pela corretora

Nota: A Agora Investimentos, embora credenciada, ndo participou da rodada por exigir
conta aberta e custodia inicial obrigatoria em sua prépria estrutura, condigao
atualmente nao atendida pelo FAZPREV.




4. Confirmacao da Operagao

Apds analise das propostas, a XP Investimentos apresentou a melhor taxa (IPCA +
7,2200%).

e As 11h32, foi feito contato telefénico com a mesa da XP, confirmando a
aquisicdo nos termos propostos.

e As 11h34, foi enviado e-mail de confirmacao formal por parte do FAZPREV.

e As 11h35, a XP Investimentos respondeu o e-mail com compromisso firme da
venda.

5. Detalhes da Operagao Executada

Item Informacgao
Titulo NTN-B (Tesouro IPCA+) - Venc. 2045
Data da operagao 16 de maio de 2025
Data de liquidacéo 19 de maio de 2025 (D+1 util)
Taxa acordada IPCA +7,2200%
Quantidade adquirida 6.309
Preco Unitario (PU) R$ 3.962,714081
Valor Financeiro Total R$ 25.000.763,14
Instituicdo vendedora XP Investimentos CCTVM S.A.

6. Critérios de Escolha e Justificativas

e A escolha da instituicdo vencedora foi baseada exclusivamente na melhor taxa
apresentada entre as propostas recebidas, critério técnico objetivo e alinhado a
ampla concorréncia buscando o melhor interesse do FAZPREV.

e A XP Investimentos estd devidamente credenciada junto ao FAZPREV e
apresentou a melhor taxa dentro das regras estabelecidas.



7. Justificativa para Realocacdo em TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Melhor Rentabilidade
Os TITULOS PUBLICOS FEDERAIS oferecem condi¢des mais atrativas:
Taxas de Remuneracao:

e Taxafechada: IPCA +7,2200% (vencimento em 2045)

Essas taxas sao significativamente superiores a meta atuarial, proporcionando
uma melhoria substantiva na rentabilidade projetada do portfélio.

Marcacao
a. Marcacao na Curva

O FAZPREV optou por realizar a marcagao na curva dos Titulos Publicos Federais
adquiridos, notadamente das NTN-Bs (Tesouro IPCA+), como estratégia de gestéo
previdenciaria de longo prazo. Essa decisao visa proporcionar maior estabilidade e
previsibilidade nos resultados, evitando oscilagbes diarias no valor de mercado que
poderiam comprometer a leitura técnica da carteira de investimentos, sobretudo em um
regime de capitalizagcdo como o nosso.

A marcagdo na curva assegura maior aderéncia a meta atuarial, facilita o
planejamento estratégico e a execugdo das politicas de alocacao, e fortalece a
governanca da carteira ao permitir um acompanhamento mais alinhado ao passivo
atuarial do Instituto.

Adicionalmente, o ALM (Asset Liability Management) de 2025 indica que o
FAZPREV possui margem técnica confortavel para carregar titulos publicos de
longuissimo prazo, sendo possivel alocar até 57,40% da carteira em ativos com
vencimento superior a 10 anos. Tal cenario confere seguranca a estratégia de aquisicao
das NTN-Bs 2045, que, além de ter o menor risco (soberano), reforgcam a sustentabilidade
de longo prazo do plano previdenciario.

8. Liquidez

No més de abril/2025 o FAZPREV apresentou a seguintes composig¢ao de liquidez
em seus ativos financeiros, demonstrando a total capacidade de compra dos respectivos
Titulos Publicos Federais e o carrego até o vencimento dos mesmos. A aquisigdo de NTN-
Bs no respectivo vencimento esté alinhada com os pardmetros do ALM/2025 norteando
que a carteira de investimentos ideal esteja posicionada 57,40% no longuissimo prazo,
garantindo que o FAZPREV tenha plena liquidez para seus compromissos previdenciarios
atuais e futuros.



PERCENTUAL

LIQUIDEZ o VALOR LEG
Acima 2 anos 7511% R$395.82733515 [
0a30dias 15.82% RS 83.351.938,58
1812365 dias 8.95% R$4717865979 [
312180 dias 012% R$ 648.820,91 [ |
Total 100% R$ 527.006.754,43

ANEXO 1: ESTRUTURA DE ALOCAGCAO POR HORIZONTE DE PRAZO E CONSIDERAGGES ADICIONAIS

1. Classificacdo da Carteira Atual e do Portfélio Recomendado (Portfélio 7)

Horizonte de Prazo Carteira Atual (%) Portfélio 7 (%)
Curto Prazo (até 2 anos) 7,48% 0,00%
Meédio Prazo (2 a5 anos) 29,79% 29,50%
Longo Prazo (5 a 10 anos) 27,47% 13,10%
Longuissimo Prazo (>10 anos) 35,26% 57,40%

2. Estratégia de Alocacio em Longuissimo Prazo

A alocacdo em ativos de longuissimo prazo no FAZPREV inclui:
* Titulos publicos federais (NTN-Bs) com vencimentos superiores a 10 anos,
* Fundos de acdes (renda variavel nacional),
® Fundos de investimentos no exterior (FI Exterior),

* Fundos de investimentos em participacdes (FIP).
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9. Atestado de compatibilidade da aplicagcdao com as obrigagcdes presentes e futuras
do RPPS

"Art. 115. A aplicacdo dos recursos do RPPS devera
observar as necessidades de liquidez do plano de
beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos
dos ativos com os prazos € o montante das obrigacdes
financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.

§ 1° As aplicagbes que apresentem prazos para
desinvestimento, inclusive para vencimento,
resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de
fundos de investimento, deverdo ser precedidas de
atestado elaborado pela unidade gestora,
evidenciando a compatibilidade prevista no caput.”

Portaria MTP n° 1.467, de 02 junho de 2022



Com base na Portaria MTP n° 1.467, de 02 junho de 2022, Art. 115 e § 19,
apresentamos as projecdes de despesas, receitas e saldos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Fazenda Rio Grande até o ano de 2045, decorrentes da Avaliagdo Atuarial de
2025 realizado pelo Atuario Luiz Claudio Kogut, com Data-Base em 31/12/2024:

ANEXO 5 - FLUXOS ANUAIS DE RECEITAS E DESPESAS
ANEXO 5.1. PROJECOES CONSIDERANDO O PLANO DE CUSTEIO VIGENTE

Ano-Base: 2025 Data-Base: 31/12/2024
RECEITAS PREVIDENCIARIAS = DESPESAS PREVIDENCIARIAS RESULTADO PREVIDENCIARIO

ANO @ (b) ANUAL (c) = (a.b) SALDO FINANCEIRO DO EXERCICIO
2025 87.072.783,96 2794399094 +59.128.793,02 550.546.660,41
2026 90.751.651,52 32.263.530,84 +58.488 120,68 609.034.781,10
2027 93.636.504,19 36.311.379,29 +57.325.124 90 666.359.906,00
2028 96.208.6805,72 41.169.300,70 +55.039.305,02 721.399.211,02
2029 98.842.069, 44 4509966167 +53.742.407,77 775.141.618,79
2030 101.233.767,55 49.208.843,00 +52.024.924 55 827.166.543,35
2031 103.284 496,06 55.461.334,11 +47.823.161, 95 874.989.705,30
2032 105.195.226, 45 60597.521,41 +44.597.705,04 919.587.410,34
2033 106.710.321,14 65.975.067,77 +40.735.253,37 960.322.663,71
2034 108.247.566,35 70503.025,71 +37.744 540,64 998.067.204,34
2035 109.443.732,63 74.596.077.59 +34.847 655,04 1.032.914.859,38
2038 110.689.666,41 78.150.120,57 +32.539.545 84 1.065.454.405,23
2037 111671121 11 81851.844 49 +29.819.276,62 1.095.273.681,84
2038 112 206.655,50 86.791.924 39 +25.414.731,11 1.120.688.412,96
2039 112.8682.822 91 90.761.090,91 +21.921.732,00 1.142.610.144.96
2040 112 856.333,72 96.005.400,79 +16.650.932,93 1.159.261.077,89
2041 112 503.367,98 99.785.493,00 +12.717.874,98 1171.678.952,87
2042 112.129.969,78 103.344.538.47 +8.785.431 31 1.180.764.384,18
2043 110.946.032,34 110.350.034.76 +585.997,58 1.181.360.381,76
2044 109.735.860,01 114.400.157,02 -4.664.297,01 1.176.696.084,75
2045 108.552.291,73 116.346.366,82 -7.794.075,09 1.168.902.009,66

Nota-se que até o ano de 2043 o RPPS ira se capitalizar e em 2044 haverd entéo
necessidade gradual de desinvestimentos.

Desta forma, ATESTO que os recursos alocados em NTN-B com vencimento de
2045 acima discriminados estdo compativeis com a necessidade atuarial do Instituto de
Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande e nao precisardo ser utilizados para
pagamento de beneficios previdenciarios durante o periodo de caréncia, o que torna a
aplicagdo compativel com as obrigagdes presentes e futuras do RPPS. Destacamos que
esta aplicacao esta de acordo com a analise da composicéo da carteira de investimentos
do Instituto e com base no atual cenario econémico.

A orientacdo é fundamentada nas melhores praticas de mercado, focando na
transparéncia, segurancga, liquidez e rentabilidade dos investimentos. A mesma esta de
acordo com a Resolugdo CMN 4.963/2021, Portaria MTP 1.467/2022 e Politica de
Investimentos 2025.



10. Decisao do Comité de Investimentos/Conselho de Administragéao

A decisao desta alocacgao foi tomada em reunido do Comité de Investimentos do
FAZPREV em 14 de maio de 2025. Os principais fatores considerados foram:

e Seguranca do Investimento: Risco soberano.

¢ Rentabilidade Superior: As taxas de remuneragdo das NTN-Bs compradas
superam a meta atuarial do FAZPREV, que é IPCA + 5,28%;

e Diversificagcao e Estratégia de Alocagao: A distribuicdo dos recursos em
diferentes prazos de vencimento permite uma estratégia de investimentos
alinhada com os objetivos de médio e longo prazo do instituto.

11. Conformidade com a Politica de Investimentos

A operacdo estd em plena conformidade com a politica de investimentos do
FAZPREV, que prevé a possibilidade de alocagao até 100% do patriménio liquido
(Resolugao CMN n° 4.963, 25/11/2021, Art. 7, I, a) em Titulos Publicos Federais. Esta
alocacdo ndo apenas satisfaz essa politica, mas também melhora o perfil de risco-
retorno do portfélio total da previdéncia.

12. Conclusao

A operacgao foi realizada com ampla concorréncia entre instituicdes credenciadas,
garantindo a melhor taxa disponivel no mercado para o FAZPREV.

O FAZPREV reforga seu compromisso com a gestao responsavel dos recursos
previdenciarios, assegurando decisdes embasadas em critérios técnicos, buscando
sempre a maximizacao da rentabilidade com seguranca e solidez para os segurados.

ANDERSON GABRIEL HOSHINO
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