INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE — FAZPREV

Data: 20 de margo de 2025
Horario: 17h15
Local: Sede do FAZPREV, Fazenda Rio Grande, PR

Presidida por: Geonice Luiza Moreira de Aradjo

Secretariada por: Denise Konopka de Mello

Presentes:

o Geonice Luiza Moreira de Araujo, Presidente do Conselho
e Simone Aparecida Camargo

» José Daniel Fabricio

. Fernando Diomar do Amaral

o Denise Konopka de Mello

o Gisele Birkholz Takii
° Luciane Cristina Ramos Lopes

° Anderson Gabriel Hoshino, Diretor Presidente do FAZPREV

A Presidente deu inicio a reunido cumprimentando os presentes e passou a leitura da pauta do dia.

PAUTA DO DIA

1. Discussdo e deliberagdo sobre o 22 Termo Aditivo a Politica Anual de Investimentos de 2025.
2. Anadlise do Relatdrio de Investimentos — Posi¢do Fevereiro/2025.

3. Deliberagdes e assuntos gerais.
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1. Discussdo e deliberacdo sobre o 22 Termo Aditivo a Politica Anual de Investimentos de 2025

O Diretor Presidente do FAZPREV, Anderson Gabriel Hoshino, apresentou o 22 Termo Aditivo a
Politica Anual de Investimentos de 2025, destacando a necessidade de atualizacdo da alocacdo estratégica
em virtude do cendrio macroecondmico vigente, caractesizado pela manutencdo da taxa Selic em
patamares elevados e uma curva de juros inclinada, proporcionando taxas atrativas para titulos publicos
indexados a inflagdo.

O 22 Termo Aditivo a Politica Anual de Investimentos de 2025, trds as seguintes propostas de

alteragdo na estratégia-alvo:

° Aumento da exposi¢cdo em Titulos Tesouro Nacional — SELIC (Art. 7¢, 1, “a"):
De: 31%
Para: 65%

Fundamentagao:

Na dltima reunido do Conselho de Administragdo realizada em 14 de fevereiro de 2025 j4 havia
sido deliberado 0 aumento para 50% a estratégia alvo da carteira prépria de Titulos Pablicos Federais (art.
79,1, “a@", da Resolugdo CMN n° 4.963, 25/11/2021). Na mesma perspectiva, a proposta para 0 aumento
da exposicdo em NTN-Bs (Tesouro IPCA+) para 65%, reflete a necessidade de aproveitar a conjuntura
excepcional do mercado, com taxas elevadas {acima de IPCA + 7%). Em um contexto de juros reais
elevados e inflagdo projetada acima das médias dos Ultimos anos, os titulos indexados ao IPCA garantem
protecdo do poder de compra e um retorno altamente atrativo para o longo prazo, alinhado ao perfil de

passivos do FAZPREV.

Além disso, essa alocagdo estratégica visa:

° Maximizar a rentabilidade real do portfélio, considerando que taxas de NTN-Bs superiores
a IPCA + 7% representam um retorno expressivo frente a meta atuarial.

o Reduzir a volatilidade da carteira ao longo do tempo, pois titulos publicos indexados a
inflagdo oferecem menor risco de crédito em relagdo a outros ativos de renda fixa privada.
l ° Compatibilizar a estratégia de investimentos com a estrutura do passivo previdenciario,

garantindo fluxo de receitas previsivel e sustentavel para honrar os compromissos de longo prazo do

Instituto,
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° Aproveitar a janela de oportunidade diante das incertezas econdmicas globais e da
manutencdo de juros elevados pelo Banco Central, que podem proporcionar novas oportunidades de

marcagao na curva.

»
Por amostragem - Andlise Histdrica das NTN-Bs 2035

Abaixo, segue o grafico histdrico das taxas das NTN-Bs 2035 nos ultimos anos:

PARAMETRGS ; PRECO m
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“His dias e que o5 lulos sprpsentsin & mdabiliade 2eenda, 1 houer negcangio do nizsas,

Série historica = NTN B 3035 com juros semestrais. Fonte: Tesouro Direto - Histérico de Precos e Taxas

(tesourodireto.com.br)

° Com base em uma analise detalhada dos Ultimos anos, identificamos que apenas 17,48%
do periodo as taxas das NTN-Bs 2035 ficaram acima de IPCA + 7%. Isso significa que esse patamar de taxa
é historicamente raro e representa uma janela de oportunidade excepcional para aquisicdo desses ativos.
A Ultima vez que taxas semelhantes foram obhservadas ocorreu em periodos de crise econémica, onde os
prémios de risco estavam elevados.

o Diante desse cendrio, a proposta de aumentar a estratégia alvo para esses titulos de 31%
para 65% (percentual alvo) reflete um movimento estratégico fundamentado em evidéncias econdmicas

e expectativas de mercado.
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O Diretor Presidente Anderson Gabriel Hoshino reafirma a confianga na estratégia de carteira
prépria de NTN-Bs, estando em conformidade com o perfil conservador do FAZPREV, preservando a

seguranca do patrimonio e otimizando os retornos dos investimentos.

Ademais, se propde:

Redugdo da exposi¢do a FI Renda Fixa Carteira 100% titulos TN (Art. 72, 1, "b"):
De: 10%

Para: 8%

Redug3do da exposi¢ao a Fl Renda Fixa (Art. 72, 111, “a”):
De: 33%
Para: 5%

Manutengdo da alocagdo em Ativos Financeiros Bancarios (Art. 72, IV):

Mantido em: 18%

Manutengdo da estratégia em Fundos de Agdes (Art. 82, I):
De: 1%
Mantido em: 1%

Redugdo da exposi¢do a Fundos de BDR-A¢des (Art. 82, l1):
De: 4%
Para: 1,5%

Redu¢do da exposi¢do a Fundos Multimercado (Art. 10, 1):

De: 3%

Para: 1,5% f

Fundamentacio:

Redugdo na Exposigdo a Fundos de BDR-Agdes (art, 8, Ill):

A elevacdo da taxa Selic para 14,25% ao ano, conforme decisdo recente do Comité de Politica
Monetdria (Copom), torna os investimentos em renda fixa mais atrativos devido aos retornos elevadose / *

ao menor risco associado. Nesse contexto, investimentos em BDRs (Brazilian Depositary Recg\ipts), que

)~
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representam acgbes de empresas .estrangeiras, tornam-se menos competitivos, especialmente
considerando a volatilidade cambial e as incertezas nos mercados internacionais. Além disso, o real se
valorizou em relagdo ao délar nas Ultimas semanas, o que adiciona um componente de risco cambial
significativo aos investimentos em BDRs. A sinalizagdo de que o ciclo de aperto monetdrio deve continuar
e pode ser favordvel ao real, uma vez que garante um maior diferencial de juros entre o Brasil e seus
pares, atraindo recursos de investidores estrangeiros. Diante disso, a redugdo da exposicdo a Fundos de
BDR-A¢des visa mitigar riscos e alinhar a carteira a ativos de menor volatilidade e maior previsibilidade de

retorno.
Redugdo na Exposi¢do a Fundos Multimercado (art. 10, inciso 1)

Considerando que o Itat Private Multimercado S&P500® BRL FIC Fi, CNPJ: 26.269.692/0001-
61, é 0 Unico fundo do portfélio do FAZPREV enquadrado no Art. 10, inciso |, da Resolugcdo n2 4.963/2021
do Conselho Monetdrio Nacional (CMN), a justificativa para a redugdo de investimentos nesse fundo
baseia-se nos seguintes fatores:l

e Politica tarifaria dos Estados Unidos: As recentes medidas protecionistas adotadas pelos
EUA, como a imposicdo de tarifas sobre importa¢Ges, tém gerado incertezas econdmicas
globais. Essas agBes podem levar a uma desaceleragdo do crescimento econdmico,
impactando negativamente os mercados financeiros e aumentando a volatilidade dos ativos.
e Multiplos elevados da bholsa americana: Atualmente, o mercado aciondrio dos EUA,
representado pelo indice S&P 500, estd sendo negociado a multiplos superiores as médias
histéricas. Essa sobrevalorizagdo sugere um risco aumentado de corre¢do nos pregos das
ac¢des, o que pode afetar negativamente os fundos com exposicdo significativa a esses ativos.
o Estratégia de diversificagdo do portfélio: A deliberagcdo do conselho em construir uma
carteira diversificada, incorporando multiplas estratégias e segmentos, visa mitigar riscos
especificos e sistémicos. A diversificacdo é fundamental para reduzir a exposicdo a eventos

adversos em mercados especificos, permitindo uma melhor relagéo risco-retorno.
Diante desses fatores, a redugdo na alocagdo de investimentos no Itad Private Multimercado

S&P500® BRL FIC Fl alinha-se com a estratégia de diversificagdo e gestdo prudente de riscos, conforme as

diretrizes estabelecidas pela Resolugdo n? 4.963/2021 do CMN. AR
(:\\ ,
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Analise Macroecondmica e Justificativa Estratégica

Segundo o Boletim Focus di\-/ulgado pelo Banco Central em 17 de marg¢o de 2025, os principais
indicadores econdmicos sdo:

o Taxa Selic: Mantida em 15% ao ano para 2025, com expectativa de redugdo para 12,5%
em 2026;

o Inflagao (IPCA): Projecdo de 5,66% para 2025;

o Produto Interno Bruto (PIB): Crescimento estimado de 1,99% para 2025.

. ran o, A ~ . . ‘
Com a politica monetaria restritiva e o combate a inflagdo como prioridades do Banco Central,
o cendrio atual se mostra altamente propicio para reforco da alocagdo em NTN-Bs (Tesouro IPCA+),

garantindo protecdo do poder de compra e retorno acima da meta atuarial.

Apods votacgdo, o 22 Termo Aditivo a Politica Anual de Investimentos de 2025 foi aprovado por

unanimidade.
2, Andlise do Relatério de Investimentos — Posicdo Fevereiro/2025

O Diretor Presidente apresentou o Relatério de Investimentos referente a posicdo de fevereiro
de 2025, destacando os principais dados:

. Patriménio total: RS 507.571.214,70;

. Rentabilidade acumulada em 2025: 1,98%;

. Meta atuarial no periodo: 2,35%;

o Exposi¢cdo em Titulos Publicos: RS 255.529.059,27 (50,35% da carteira);

o Exposi¢do em Titulos Privados: RS 90.371.650,56 (17,81% da carteira);

A rentabilidade de fevereiro foi de 0,89%, ficando 0,85 ponto percentual abaixo da meta
atuarial, devido ao IPCA registrado em 1,31% no més, elevando a meta atuarial do més em 1,74%. No
entanto, é fundamental destacar que a média ponderada das NTN-Bs adquiridas se encontra em IPCA +
7,56%, enquanto as Letras Financeiras possuem uma média ponderada de IPCA + 8,11%, garantindo um
retorno robusto no curto, médio e longo prazo. Essa composicdo da carteira de investimentos do FAZPREV
reforga a expectativa positiva para o desempenho anual robusto, uma vez que, mesmo diante da oscilacdo

inflaciondria momenténea, o portfélio se encontra estruturado para superar a meta atuarial ao longo dos

Proximos anos. & A .q_;}_.}— >
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Especificamente em 2025, as expectativas para o ano indicam uma inflacdo menor nos meses
seguintes, o que tornard a meta atuarial progressivamente atingivel. O Conselho reafirmou confianga na

estratégia adotada e na capacidade do Instituto de alcancar suas metas de rentabilidade e solvéncia.

3. Construgdo de uma Carteira de Renda Variavel e Multimercado .
Considerando atual composi¢do da carteira de investimentos do FAZPREV, que conta com
aproximadamente 70% de seus recursos alocados em titulos marcados na curva, podendo atingir 85%
ainda em 2025, conforme deliberado pelo Conselho de Administragdo na Politica Anual de Investimentos,
justifica-se uma atualizagdo da carteira de Renda Variavel, Investimentos no Exterior e Multimercado do
FAZPREV. A diversificagdo por meio de fundos de agbes, fundos multimercados e fundos de investimentos
internacionais visa mitigar riscos sistémicos, melhorar a relacdo risco-retorno da carteira e buscar
alternativas de retorno acima da meta atuarial, dentro dos limites estratégicos definidos pelo Conselho.
Diante da conjuntura econdmica atual e dos desafios de longo prazo para a gestdo dos recursos
previdencidrios, a proposta objetiva estruturar uma carteira diversificada que contemple investimentos
no exterior e Multimercados (art. 82, lll e Art. 10, |, da Resolugdo 4963/2021 CMN) e fundos de a¢des
brasileiras (Art. 89, |, ‘da mesma resolucdo), respeitando os limites estabelecidos na Politica Anual de

Investimentos e as hormativas aplicaveis ao Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

Essa proposta se justifica com base nos seguintes fundamentos:

3.1. Diversificacao

A diversificagdo dos investimentos é um principio fundamental da gestdo de carteiras
previdenciarias. A alocagdo em ativos no exterior e em fundos de agdes brasileiras visa uma otimizacdo
por meio de uma descorrelagdo entre os ativos da carteira de investimentos do FAZPREV.

e  Fundos de Investimentos no Exterior e Multimercados permitem acesso a mercados
mais desenvolvidos, setores inovadores e economias com fundamentos distintos do Brasil.

° Fundos de Agdes Brasileiras possibilitam participagdo no crescimento econémico e na

valorizagdo das principais empresas nacionais, aproveitando oportunidades em setores estratégicos.

3.2. Relagao risco x retorno no Longo Prazo

Historicamente, os mercados de a¢des e os investimentos internacionais apresentam retornos \J\

N

superiores no longo prazo quando comparados com os demais ativos.

Jp
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) Fundos de agbes no Brasil aplresentam expectativa de crescimento no médio e longo
prazo, e possuem uma descorrelacdo interessante com o délar.

. Fundos de investimentos internacionais proporcionam protecio contra riscos cambiais e
acesso as maiores empresas do mundo.

A alocagdo nesses segmentos ndo substitui os investimentos em titulos publicos indexados a

inflagdo (NTN-Bs), mas complementa a estratégia de retorno total da carteira. N

3.3. Conjuntura Macroecondmica e Oportunidades de Entrada

Com a elevagdo da taxa Selic para 15% ao ano e a expectativa de gradual reducdo a partir de
2026, a transi¢do para um cendrio de juros mais baixos torna os investimentos em renda varidvel mais
atrativos no longo prazo.

) O mercado acionario brasileiro tem se mostrado descontado em relagdo ao seu histdrico,
0 que abre oportunidades para alocagGes estratégicas em fundos de instituicdes financeiras sélidas com
resultado consistente acima de seus benchmarks.

A proposta ainda se baliza na selegdo de gestores e de seus respectivos fundos de investimentos
atraves de criteriosa avaliagdo de histérico de rentabilidade, governanga e solidez financeira, garantindo

que a carteira do FAZPREV esteja alocada em veiculos de investimento seguros e transparentes.

3.4. Conclusdo

A proposta de construgdo dessa carteira de Renda Varidvel e Multimercado busca equilibrar
seguranca e rentabilidade, garantindo a sustentabilidade do regime previdenciério no longo prazo.

A diversificagdo estratégica, alinhada a realidade econdmica atual, permite a maximizag¢ado do
retorno esperado, mantendo a preservagdo do patriménio previdencidrio e o cumprimento das

obrigagbes atuariais.

4, Deliberagdes e assuntos gerais
Apds as deliberagGes, o Conselho definiu os seguintes encaminhamentos:
4.1. Anexagdo do 22 Termo Aditivo: O 22 Termo Aditivo a Politica Anual de Investimentos de 2025 %
foi aprovado por unanimidade e serd anexado a esta ata.

2.
4.2. Publicacdo do 22 Termo Aditivo: A Diretoria Executiva devera providenciar a publicacdo do 2¢ \

]

Termo Aditivo tanto no site institucional do FAZPREV quanto no Diario Oficial, garantindo a

transparéncia e o cumprimento das normas vigentes. : B
(Jr“‘}j 1 .
o Vo
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4.3. Autorizacdo para alocagdes: A Diretoria Executiva estd autorizada a realizar alocagdes dentro
dos limites determinados na Politica Anual de Investimentos de 2025, seguindo a estratégia-alvo
definida, podendo resgatar recursos de fundos do portfélio quando necessario, assim como
utilizar novos ingressos de contribuigdes previdenciarias e patronais para reforcar a alocacdo em
ativos alinhados a estratégia alvo do Instituto. ‘

4.4, Carteira propria de NTN-Bs: Fica determinado que o Comité de Investimentos e & Diretoria
Executiva priorizem a construgdo da carteira prépria de titulos publicos federais {alvo - 65%),
com especial foco na aquisi¢do de NTN-Bs com taxas reais superiores 7%, visando otimizar a
capacidade do FAZPREV de atingir e superar a meta atuarial ao longo dos préximos anos. Essa
prioriza¢do visa consolidar uma base solida de ativos de longo prazo, garantindo previsibilidade
no fluxo de caixa e sustentabilidade no atendimento das obriga¢des previdenciérias futuras.

4.5. Autorizacdo para analise e realoca¢do de fundos: O Conselho de Administracdo autoriza
expressamente a Diretoria Executiva, juntamente com o Comité de Investimentos, a realizar uma
analise criteriosa dos fundos que compdem atualmente a carteira de investimentos do FAZPREV.
Dentro dessa avaliagdo, ficam autorizados a resgatar recursos de fundos cuja performance esteja
inferior ao benchmark estabelecido, observando uma janela temporal especifica para cada
segmento: ‘

e Fundos de Investimentos enquadrados nos art. 82, Il e Art. 10, |, da Resolucdo 4963/2021
CMN) e fundos de agGes brasileiras (Art. 82, |, da mesma resolugdo): Avaliagio considerando
desempenho de longo prazo.

e Fundos de Renda Fixa: Analise de rentabilidade de curto e médio prazo.

4.6. Avaliagdo de novos fundos para composi¢do da carteira: O Comité de tnvestimentos e a
Diretoria Executiva do FAZPREV ficam autorizados a estruturar a nova carteira de fundos
enquadrados nos art. 82, lll e Art. 10, |, e fundos de agdes brasileiras, art. 82, |, da Resolu¢do
4963/2021 CMN, respeitando os limites da Politica de Investimentos e garantindo que as
alocagdes sejam realizadas de forma técnica, segura e responsavel. Deverdo analisar alternativas
de fundos de renda varidvel oferecidos por instituicGes financeiras de renome, priorizando
aqueles com historico de rentabilidade consistente acima do benchmark e que possam integrar
o portfolio do FAZPREV, sempre respeitando os limites-alvo definidos pelo Conselho na Politica
Anual de Investimentos. Além disso, essa analise deverd incluir fundos de investimentos no

exterior, tanto com quanto sem hedge cambial, buscando oportunidades que agreguem maior

diversificacdo a carteira do Instituto. x :
l\.Q’ . (40 NG
\‘)II- ) )
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4.7. Resgate imediato de fundos especificos:
Desde ja, fica autorizada a Diretoria Executiva a resgatar integralmente os recursos atualmente
aplicados nos seguintes fundos: .
e BB INDEXADO IBOVESPA FIC ACOES (CNPJ: 73.899.759/0001-21);
¢ BB TECNOLOGIA FI AGOES BDR NIVEL | (CNPJ: 01.578.474/0001-88).
A Diretoria Executiva fica autorizada, também, a resgatar parcialmente os recursos atualmente
aplicados nos seguintes fundos:

e CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES (CNPJ:17.502.937/0001-68);
e ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO (CNPJ: 26.269.692/0001-61).

Os recursos resgatados, poderdo ser destinados a compra de NTN-Bs, desde que as taxas reais
de aquisi¢do estejam acima de IPCA + 7%, ou alocados em fundos de investimento referenciados DI com
histérico de performance acima do benchmark.

4.8. Credenciamento de distribuidores, gestores e administradores de fundos: O Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva devem realizar o devido credenciamento dos
distribuidores, gestores e administradores dos fundos de investimentos a serem selecionados.

4.9. Acompanhamento das deliberacBes: A Diretoria Executiva, em conjunto com o Comité de
Investimentos, ficard responsavel pela implantagdo, monitoramento e operacionaliza¢do das
deliberagBes do Conselho de Administragdo, garantindo que as estratégias definidas sejam
implementadas de maneira eficaz e alinhadas as diretrizes da Politica Anual de Investimentos de

2025.

Nada mais havendo a tratar, a Presidente do Conselho agradeceu a presenca de todos e
encerrou a reunido as 19h. Denise Konopka de Mello lavrou a presente ata, que, apds lida e aprovada,

serd assinada por todos os presentes.

Assinaturas: . 81?
Geonicé"kﬂ \z%d%gja de Aratjo — ' 0

AUy K\SC/;-l(’\i' :
Presidente do Conselho Simone Aparecjda Canmhiargo — Membro do

‘ Conselh‘o. \jﬂ@k}u\@)
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Gisele Birkholz Takii — Membro do Conselho

José If:?niel Fa%rlcilo Membro do Conselho M@AM?

' Membg) do

Fernando DfIO Jar ‘SP Xmaral —

.uo\-v-ﬁ S - R.

Q\—’/ | Co\)selho Luciane Cristina Ramos Lopes — Membro do

Conselho
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Denise Konopka de Mello — Membro do

Conselho
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1~ APRESENTACAO

1.1 Objetivo

Este Termo Aditivo tem por objetivo atualizar a Politica Anual de Investimentos de 2025, nos termos

aprovados em 20 de margo de 2025, em reunigo ordinaria do Conselho de Administracdo do FAZPREV.

A alteragdo proposta visa aprimorar a aderéncia da estratégia-alvo de alocagdo dos investimentos 2
realidade atual do mercado, especialmente diante do cendrio de taxas de juros elevadas e titulos publicos
indexados a inflagdo (NTN-Bs) com taxas acima de 7%. A proposta busca otimizar o retorno da carteira de
investimentos, mantendo a aderéncia aos normativos vigentes e a visdo estratégica do Conselho de
Administrac¢do.

1.2 — Base Legal

A Politica de Investimentos dos RPPS brasileiros deve acatar as diretrizes da legislacdo vigente,
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n? 4.963/21 e a Portaria do Ministério do
Trabalho e Previdéncia Social n? 1.467/22.

2 — CONTEUDO

2.1 - Fundamentac¢do Legal

A presente alteracdo esta em conformidade com o disposto na Resolugdo CMN n2 4.963, de 25 de novembro
de 2021, que disciplina as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social. Em especial,
sdo respeitados os limites estabelecidos nos seguintes dispositivos:

e Art. 72, I, “a” — Aplicagbes em titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia (Selic) com limite de até 100%.

o Art.72,1,"b" — AplicagBes em Fl Renda Fixa Carteira 100% titulos TN com limite de até 100%.
o Art. 79, 1ll, “a” — AplicagGes em Fl Renda Fixa com limite de até 60%.

e Art. 72,1V - AplicagBes em ativos financeiros de renda fixa de emissdo bancéria, respeitando o limite
de 20%.

o Art. 82,1 —Aplicagées em Fundos de A¢Ges com limite de até 30%.
e Art. 89, [ll - AplicacBes em fundos de agGes e BDRs, respeitando o limite de 30%.
e Art. 10, | — Aplicagdes em fundos multimercado, respeitando o limite de 10%.

Os demais dispositivos da Resolugdo CMN n2 4.963, de 25 de novembro de 2021 ndo foram
mencionados uma vez que no presente momento ndo fazem parte da estratégia de alocacdo do

FAZPREV.
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Considerando so cendrio atual, as NTN-Bs apresentam taxas historicamente elevadas, tornando esse ativo
particularmente atrativo para alocagdes de médio e longo prazo. Em 19 de margo de 2025, as taxas
indicavam niveis significativamente superiores a média histérica:

NTNB 2030: IPCA + 7,xx%
NTNB 2040: IPCA + 7,xx%

NTNB 2050: IPCA + 7,xx%

Diante desse contexto, é proposta uma realocagdo estratégica alvo dentro dos segmentos de investimentos,
sem necessidade de alterar os limites minimos e méximos j& estabelecidos na Politica Anual de

Investimentos de 2025, mas ajustando a estratégia-alvo para refletir a priorizagdo das NTN-Bs.

2.2 — Da Alteracdo no Item 6.1 da Politica Anual de investimentos de 2025

As seguintes alteragdes na estratégia-alvo serdo incorporadas a Politica Anual de Investimentos de 2025:

1. Aumento da exposi¢do em Titulos Tesouro Nacional — SELIC (Art. 79, |, “a”):

o De:31%

o Para: 65%

Redugdo da exposi¢do a Fl Renda Fixa Carteira 100% titulos TN (Art. 72, 1, "b"):

o De:10%
o Para: 8%

Redugdo da exposi¢do a Fl Renda Fixa (Art. 72, I, “a”):
o De:33%
o Para:5%

Manutencao da alocagdo em Ativos Financeiros Bancarios (Art. 72, IV):
o Mantido em: 18%

Manutengdo da estratégia em Fundos de Ag¢des (Art. 82, 1):
o De:l1l%
o Mantido em: 1%

Reducdo da exposi¢do a Fundos de BDR-Agdes (Art. 82, Ii1):
o De:4%
o Para:1,5%

Redugdo da exposi¢do a Fundos Multimercado (Art. 10, I):-
o De:3%

o Para:1,5%

-



A tabela a seguifapresenta a nova estratégia-alvo ap6s as alteragdes:

Estratégia de Alocagdo
Limite Limites Esinategiss Limites
[Segmento Ipo de Ativo Resolugdo | Inferiores e Superiores
| 4.963 (%) (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, “a”. 100,00% 0,00% 65,00 100,00%
| Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art, 72, |, "b" 100,00% 0,00% 8,00 100,00%
TF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79, I, "c" 100,00% 0,00% 0,00%
| Operagdes Compromissadas - Art. 79, |l 5,00% 0,00% 0,00%
| Renda Fixa - Art. 79, Ili, “a” 60,00% 0,00% 5,00 60,00%
TF Renda Fixa - Art. 79, lll, “b” 60,00% 0,00% 0,00%
tivos Financeiros Bancdrios - Art. 72, IV 20,00% 0,00% 18,00 20,00%
| Direitos Creditérios (FIDC) — cota sénior - Art. 72, V, "a" | 5,00% 0,00% 0,00%
I Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 5,00% 0,00% 3,00%
| Debentures Infraestrutura- Art. 72, V, "¢" 5,00% 0,00% 0,00%
| AgBes - Art. 89, | 30,00% 0,00% 1,00 20,00%
ETF AgBes - Art. 89, Il 30,00% 0,00% 0,00%
enda Varidvel !
| Fundo/ Classe = BDR Acdes - Art. 82, III1 30,00% 0,00% 1,50 10,00%
undo/ Classe — BDR ETF - Art. 82, [V2 30,00% 0,00% 10,00%
| Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 0,00%
Fl Investimento no Exterior - Art, 92, Il 10,00% 0,00% 0,00%
| Multimercado - aberto - Art. 10, | 10,00% 0,00% 1,50 10,00%
| em Participagdes - Art. 10, Il 5,00% 0,00% 0,00%
Ft “Agdes - Mercado de Acesso”- Art, 10, lIt 5,00% 0,00% 0,00%
FI Imobilidrio - Art. 11 5,00% 0,00% 0,00%
i:’;‘;ii‘;?c‘: Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0,00% 0,00%
) 100,00

Especificamente, em relagdo decisdo de aumentar a exposicdo em NTN-Bs (Titulos Tesouro Nacional — SELIC -
Art. 72,1, “a” da Resolugdo n? 4963/2021 - CMN) para 65% reflete a necessidade de aproveitar a conjuntura
excepuonal do mercado, com taxas elevadas (acima de IPCA+7%). Em um contexto de juros reais elevados e

v ohttps://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/destaques/adequacaon-do-ativo-bdr-nivel-1-do-inciso-iii-do-art-
9-da-resolucao-cmn-no-4-963-2021-a-nova-estrutura-da-industria-dos-fundos-de-investimentos
2 https://www.pov br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/destaques/adequacao-do-ativo-bdr-nivel-1-do-inciso- nwdo -art-

9-da-resolucao-cmn-no-4-963-2021-a-nova-estrutura-da-industria-dos-fundos-de-investimentos %
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inflacdo projetada acima das médias dos Ultimos anos, os titulos indexados ao IPCA garantem protec¢do do
poder de compra e um retorno altamente atrativo para o longo prazo, alinhado ao perfil de passivos do
FAZPREV.

Além disso, essa aloca¢do estratégica visa:

¢ Maximizar a rentabilidade real do portfélio, considerando que taxas de NTN-Bs superiores a IPCA +
7% representam um retorno expressivo frente a meta atuarial.

e Reduzir a volatilidade da carteira ao longo do tempo, pois titulos publicos indexados a inflagdo
oferecem menor risco de crédito em relacdo a outros ativos de renda fixa privada.

e Compatibilizar a estratégia de investimentos com a estrutura do passivo previdencidrio, garantindo
fluxo de receitas previsivel e sustentavel para honrar os compromissos de longo prazo do Instituto.

* Aproveitar a janela de oportunidade diante das incertezas econ6micas globais e da manutengio de
juros elevados pelo Banco Central, que podem proporcionar novas oportunidades de marcagdo na
curva.

Dessa forma, a realocacdo para NTN-Bs reforca a estratégia conservadora e sustentével do FAZPREV,
preservando a seguranga do patrimbénio e otimizando os retornos  previdencidrios.
Essas alteragdes refletem o entendimento do Conselho de Administragdo quanto a necessidade de
aproveitar as condigdes excepcionais do mercado de NTN-Bs, garantindo maior rentabilidade para o médio e
longo prazo e reforcando a aderéncia da estratégia-alvo  realidade atual.

3 — DISPOSIGOES FINAIS

A comprovacdo da elaboragdo do presente Termo Aditivo, conforme determina a legislagio vigente,
ocorrerda por meio do envio do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, via sistema CADPREV, a
Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS.

As demais disposi¢des da Politica Anual de Investimentos de 2025 permanecem inalteradas.

Fazenda Rio Grande-PR, 20 de margo de 2025.

ANDERSON GABRIEL HOSHINO A
DIRETOR PRESIDENTE - FAZPREV (“Q}lfé ‘
DECRETO 6496/2022 I ,:'



