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1 - APRESENTACAO

Este Termo Aditivo tem por objetivo atualizar a Politica Anual de Investimentos de 2025, nos termos
aprovados em 20 de margo de 2025, em reunido ordinaria do Conselho de Administragdo do FAZPREV.

A alteracdo proposta visa aprimorar a aderéncia da estratégia-alvo de alocagdo dos investimentos a
realidade atual do mercado, especialmente diante do cenario de taxas de juros elevadas e titulos publicos
indexados a inflacdo (NTN-Bs) com taxas acima de 7%. A proposta busca otimizar o retorno da carteira de
investimentos, mantendo a aderéncia aos normativos vigentes e a visdo estratégica do Conselho de
Administragdo.

A Politica de Investimentos dos RPPS brasileiros deve acatar as diretrizes da legislagdo vigente,
especialmente a Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n? 4.963/21 e a Portaria do Ministério do
Trabalho e Previdéncia Social n2 1.467/22.

2 - CONTEUDO

A presente alteragdo estd em conformidade com o disposto na Resolugdo CMN n2 4,963, de 25 de novembro
de 2021, que disciplina as aplicagbes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia social. Em especial,
sdo respeitados os limites estabelecidos nos seguintes dispositivos:

e Art. 79, 1, “@” — Aplicagdes em titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia (Selic) com limite de até 100%.

e Art.79,1,"b" — Aplicagdes em Fl Renda Fixa Carteira 100% titulos TN com limite de até 100%.
e Art. 79, 1ll, “@” — AplicagGes em Fl Renda Fixa com limite de até 60%.

e Art. 72, IV — Aplica¢cbes em ativos financeiros de renda fixa de emissao bancdria, respeitando o limite
de 20%.

e Art. 82,1 —Aplicagbes em Fundos de A¢des com limite de até 30%.
e Art. 82, lll - Aplicagdes em fundos de acdes e BDRs, respeitando o limite de 30%.
e Art. 10, | — Aplicagdes em fundos multimercado, respeitando o limite de 10%.

Os demais dispositivos da Resolucdo CMN n? 4,963, de 25 de novembro de 2021 ndo foram
mencionados uma vez que no presente momento ndo fazem parte da estratégia de alocacdo do
FAZPREV.



Considerando o cenario atual, as NTN-Bs apresentam taxas historicamente elevadas, tornando esse ativo
particularmente atrativo para alocacbes de médio e longo prazo. Em 19 de marco de 2025, as taxas
indicavam niveis significativamente superiores a média histérica:

e NTNB 2030: IPCA + 7,6522%
e NTNB 2040: IPCA + 7,4664%
e NTNB 2050: IPCA +7,3745%

Diante desse contexto, é proposta uma realocagdo estratégica alvo dentro dos segmentos de investimentos,
sem necessidade de alterar os limites minimos e mdximos ja estabelecidos na Politica Anual de
Investimentos de 2025, mas ajustando a estratégia-alvo para refletir a priorizagdo das NTN-Bs.

As seguintes alteragGes na estratégia-alvo serdo incorporadas a Politica Anual de Investimentos de 2025:
1. Aumento da exposi¢do em Titulos Tesouro Nacional — SELIC (Art. 79, |, “a”):
o De:31%
o Para: 65%
2. Redugao da exposi¢do a FI Renda Fixa Carteira 100% titulos TN (Art. 79, 1, "b"):
o De:10%
o Para: 8%
3. Redugao da exposicdo a Fl Renda Fixa (Art. 79, lll, “a”):
o De:33%
o Para: 5%
4. Manutencdo da alocagdo em Ativos Financeiros Bancarios (Art. 72, IV):
o Mantido em: 18%
5. Manutencao da estratégia em Fundos de Agoes (Art. 89, I):
o De:1%
o Mantido em: 1%
6. Redugao da exposi¢dao a Fundos de BDR-A¢oes (Art. 82, lll):
o De:4%
o Para:1,5%
7. Redugao da exposi¢dao a Fundos Multimercado (Art. 10, 1):
o De:3%

o Para:1,5%



A tabela a seguir apresenta a nova estratégia-alvo apds as alteragées:

Estratégia de Alocagdo
Limite Limites Esltrateglas Limites
Segmento Tipo de Ativo Resolugdo | Inferiores Alvo Superiores
0, 0,
4,963 (%) (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, “a”. 100,00% 0,00% 65,00 100,00%
Fl Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 100,00% 0,00% 8,00 100,00%
ETF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79, 1, "c" 100,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 11 5,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa - Art. 72, IIl, “@” 60,00% 0,00% 5,00 60,00%
LELCERDE]
ETF Renda Fixa - Art. 79, IIl, “b” 60,00% 0,00% 0,00%
Ativos Financeiros Bancarios - Art. 79, IV 20,00% 0,00% 18,00 20,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) — cota sénior - Art. 72, V, "a" 5,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 5,00% 0,00% 3,00%
FI Debentures Infraestrutura- Art. 72, V, "c" 5,00% 0,00% 0,00%
Fl AgBes - Art. 82, | 30,00% 0,00% 1,00 20,00%
ETF Agdes - Art. 82, Il 30,00% 0,00% 0,00%
Renda Variavel
Fundo/ Classe — BDR Agdes - Art. 89, III* 30,00% 0,00% 1,50 10,00%
Fundo/ Classe — BDR ETF - Art. 82, V2 30,00% 0,00% 10,00%
. Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 0,00%
Investimentos
no Exterior Fl Investimento no Exterior - Art. 92, II 10,00% 0,00% 0,00%
Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | 10,00% 0,00% 1,50 10,00%
| ti t
s Fiem Participacdes - Art. 10, 11 5,00% 0,00% 0,00%
Estruturados
FI “A¢Bes - Mercado de Acesso”- Art. 10, IlI 5,00% 0,00% 0,00%
Fundos e
. Fl Imobiliario - Art. 11 5,00% 0,00% 0,00%
Imobiliarios
Empr.estlmos Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0,00% 0,00%
Consignados
100,00

Especificamente, em relagdo decisdo de aumentar a exposicdo em NTN-Bs (Titulos Tesouro Nacional — SELIC -
Art. 79, 1, “a” da Resolugdo n? 4963/2021 - CMN) para 65% reflete a necessidade de aproveitar a conjuntura
excepcional do mercado, com taxas elevadas (acima de IPCA+7%). Em um contexto de juros reais elevados e

1 https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/destagues/adequacao-do-ativo-bdr-nivel-1-do-inciso-iii-do-art-
9-da-resolucao-cmn-no-4-963-2021-a-nova-estrutura-da-industria-dos-fundos-de-investimentos
2 https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/destaques/adequacao-do-ativo-bdr-nivel-1-do-inciso-iii-do-art-
9-da-resolucao-cmn-no-4-963-2021-a-nova-estrutura-da-industria-dos-fundos-de-investimentos




inflacdo projetada acima das médias dos ultimos anos, os titulos indexados ao IPCA garantem protec¢do do
poder de compra e um retorno altamente atrativo para o longo prazo, alinhado ao perfil de passivos do
FAZPREV.

Além disso, essa alocagdo estratégica visa:

e Maximizar a rentabilidade real do portfélio, considerando que taxas de NTN-Bs superiores a IPCA +
7% representam um retorno expressivo frente a meta atuarial.

e Reduzir a volatilidade da carteira ao longo do tempo, pois titulos publicos indexados a inflagdo
oferecem menor risco de crédito em relagdo a outros ativos de renda fixa privada.

e Compatibilizar a estratégia de investimentos com a estrutura do passivo previdencidrio, garantindo
fluxo de receitas previsivel e sustentdvel para honrar os compromissos de longo prazo do Instituto.

e Aproveitar a janela de oportunidade diante das incertezas econdmicas globais e da manutencao de
juros elevados pelo Banco Central, que podem proporcionar novas oportunidades de marcagao na
curva.

Dessa forma, a realocacdo para NTN-Bs reforca a estratégia conservadora e sustentidvel do FAZPREV,
preservando a seguranca do patrimonio e otimizando os retornos  previdencidrios.
Essas alteracGes refletem o entendimento do Conselho de Administracdo quanto a necessidade de
aproveitar as condi¢Ges excepcionais do mercado de NTN-Bs, garantindo maior rentabilidade para o médio e
longo prazo e reforgando a aderéncia da estratégia-alvo a realidade atual.

3 — DISPOSIGOES FINAIS

A comprovacdao da elaboracdo do presente Termo Aditivo, conforme determina a legislacdo vigente,
ocorrera por meio do envio do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, via sistema CADPREV, a
Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS.

As demais disposicdes da Politica Anual de Investimentos de 2025 permanecem inalteradas.

Fazenda Rio Grande-PR, 20 de margo de 2025.

ANDERSON GABRIEL HOSHINO

@ serPrO

ANDERSON GABRIEL HOSHINO
DIRETOR PRESIDENTE - FAZPREV
DECRETO 6496/2022
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