
RELATÓRIO DE COMPATIBILIDADE E OPERACIONALIZAÇÃO DE COMPRA DE 
LETRAS FINANCEIRAS 

 

Instituto de Previdência Municipal de Fazenda Rio Grande - FAZPREV 

 

Sumário 
 

1. Introdução ............................................................................................................ 1 

2. Detalhes da Operação .......................................................................................... 2 

2.1. Distribuição do Valor Aplicado ..................................................................... 3 

2.2. Contexto do Fundo de Resgate ..................................................................... 3 

3. Justificativa para Realocação em Letras Financeiras ........................................... 4 

4. Análise Comparativa com Títulos Públicos Federais ............................................ 4 

5. Liquidez ................................................................................................................ 5 

6. Atestado de compatibilidade da aplicação com as obrigações presentes e 
futuras do RPPS ............................................................................................................ 5 

7. Decisão do Comitê de Investimentos ................................................................... 7 

8. Conformidade com a Política de Investimentos ................................................... 7 

8.1. Conformidade - Concentração dos investimentos ........................................... 8 

9. Conclusão ............................................................................................................ 8 

 

 

 

1. Introdução 

Este relatório tem como objetivo detalhar a operação de compra de Letras 
Financeiras, realizada pelo Instituto de Previdência Municipal de Fazenda Rio Grande 
(FAZPREV) em 28/01/2025. Esta decisão foi tomada para otimizar o portfólio de 
investimentos da instituição, buscando rentabilidade superior à meta atuarial exigida, 
dentro de um cenário de segurança garantido pelo emissor, BANCO BRADESCO S.A, que 
se encontra classificado como S1 e possui um rating brAAA. 

 



 
Consulta realizada no dia 28/01/2024 pelo site: https://www.bradescori.com.br/informacoes-ao-mercado/ratings-de-
credito/ 

 

2. Detalhes da Operação 

Informações Gerais: 

 Data da Aplicação: 28 de janeiro de 2025 

 Emissor: BANCO BRADESCO S.A. 

 Valor Total da Aplicação: R$ 5.000.000,00 

 Proveniência dos Recursos: 

 Resgate dos Fundo:  

 Fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ: 11.328.882/0001-35); 

 

 Valor  total do Resgate: R$ 5.000.000,00 

  



 

2.1. Distribuição do Valor Aplicado 

Vencimento Valor Aplicado Taxa de Remuneração 

LF Sênior 5 anos – Banco 
Bradesco S.A R$ 5.000.000,00 IPCA + 8,18% 

 A Compra foi efetivada diretamente pela tesouraria do BANCO BRADESCO S.A 
(banco emissor da LF). 

 

2.2. Contexto do Fundo de Resgate 
 

A aquisição de R$ 5 milhões em letras financeiras sêniores do Banco Bradesco, com 
remuneração de IPCA + 8,18%, visa atender à estratégia de otimização da carteira de 
investimentos do FAZPREV, alinhada à meta atuarial estabelecida. 

 
Os recursos para essa aquisição foram provenientes do resgate de aplicações no 

fundo BB Previdenciário Renda Fixa e RFM1 Títulos Públicos, CNPJ: 11.328.882/0001-35, 
que, embora tenha apresentado uma rentabilidade acumulada positiva de 9,48% nos 
últimos 12 meses e baixa volatilidade de 0,47%, ficou aquém da meta de rentabilidade 
exigida. 

 
Essa decisão foi embasada nas deliberações do Conselho de Administração e do 

Comitê de Investimentos, realizadas em 24 de janeiro de 2025, que reconheceram a 
necessidade de direcionar recursos para ativos de maior retorno esperado, com vistas à 
sustentabilidade financeira do instituto. 

 
A alocação em letras financeiras sêniores do Banco Bradesco, com taxa 

significativamente superior à rentabilidade do fundo resgatado e à meta atuarial, reforça o 
compromisso do FAZPREV em buscar soluções eficazes e seguras para a valorização dos 
recursos previdenciários, garantindo a solidez e a eficiência no cumprimento de suas 
obrigações com os segurados. 

 
 Redução do risco de marcação a mercado: 

 
O fundo possuí marcação a mercado, expondo o patrimônio a oscilações 
decorrentes de flutuações nas taxas de juros e condições de mercado. As Letras 
Financeiras, por sua vez, são marcadas na curva, oferecendo maior previsibilidade e 
estabilidade nos retornos. 
 

 Baixo risco de crédito: 

As Letras Financeiras adquiridas possuem classificação como “sêniores”, emitidas 
por uma instituição financeira de alta credibilidade e sólida posição no mercado, o 
que minimiza o risco de crédito e garante maior segurança à aplicação.  

 



Desempenho vs. Meta Atuarial 

 

A meta atuarial do FAZPREV em 2025 é IPCA + 5,28%. O desempenho dos fundos, 
embora positivos, não atendem a essa meta, indicando uma necessidade de buscar 
alternativas de investimento que possam oferecer retornos mais alinhados com os 
objetivos institucionais. 

 

3. Justificativa para Realocação em Letras Financeiras 

Melhoria da Rentabilidade 

As Letras Financeiras apresentadas como novas opções de investimento oferecem 
condições mais atrativas: 

Taxas de Remuneração: 

 5 anos: IPCA + 8,18% 

Essas taxas são significativamente superiores não apenas em relação ao 
percentual dos fundos resgatados, mas também à meta atuarial, proporcionando uma 
melhoria substantiva na rentabilidade projetada do portfólio. 

 

Relação Risco-Retorno 

a. Rendimento Superior 

Com taxas acima da meta atuarial, as Letras Financeiras contribuem para um maior 
retorno potencial ajustado ao risco, fator crucial para um RPPS que busca crescer e 
proteger seus ativos ao longo do tempo. 

b. Diversificação 

A introdução de Letras Financeiras no portfólio promove uma diversificação 
adicional, distribuindo o risco entre diferentes tipos de ativos e condições de mercado. Isso 
é especialmente importante em um cenário econômico volátil, onde a diversificação pode 
mitigar possíveis perdas em uma classe de ativos específica. 

c. Qualidade do Emissor 

Emitidas pelo BANCO BRADESCO S.A., uma das instituições financeiras mais 
renomadas do Brasil, com classificação de risco brAAA, essas Letras Financeiras oferecem 
não apenas altos rendimentos, mas também segurança creditícia. Esse fato minimiza 
preocupações relacionadas a riscos de default. 

 

4. Análise Comparativa com Títulos Públicos Federais 

Na análise comparativa com as taxas dos títulos públicos (fechamento do 24 de 
janeiro de 2025), estas Letras Financeiras apresentaram uma atratividade superior. As 
taxas de fechamento do dia para papéis indexados ao IPCA estavam sendo negociadas em 



patamar inferior as taxas das LF adquiridas, justificando a decisão de alocação dos 
recursos nessas Letras Financeiras. 

 
Taxas Indicativas das NTN B - fechamento de mercado do dia 27/01/2025 

 

5. Liquidez 

 No mês de dezembro/2024 o FAZPREV apresentou a seguintes composição de 
liquidez em seus ativos financeiros, demonstrando a total capacidade de compra das 
respectivas LFs e o carrego até o vencimento das mesmas. Ademais, a aplicação em LF nos 
respectivos vencimentos está alinhado com os parâmetros do ALM/2024, garantindo que o 
FAZPREV tenha plena liquidez para seus compromissos previdenciários atuais e futuros. 

  

 

6. Atestado de compatibilidade da aplicação com as obrigações presentes e futuras 
do RPPS 

"Art. 115. A aplicação dos recursos do RPPS deverá observar 
as necessidades de liquidez do plano de benefícios e a 



compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com 
os prazos e o montante das obrigações financeiras e 
atuariais do regime, presentes e futuras. 

§ 1º As aplicações que apresentem prazos para 
desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, 
carência ou para conversão de cotas de fundos de 
investimento, deverão ser precedidas de atestado 
elaborado pela unidade gestora, evidenciando a 
compatibilidade prevista no caput.” 

Portaria MTP nº 1.467, de 02 junho de 2022 

 

Com base na Portaria MTP nº 1.467, de 02 junho de 2022, Art. 115 e § 1º, 
apresentamos as projeções de despesas, receitas e saldos do Instituto de Previdência 
Municipal de Fazenda Rio Grande até o ano de 2043, decorrentes do Estudo Atuarial 
realizado pelo Atuário Luiz Claudio Kogut, com Data-Base em 31/12/2023: 

 

 



Nota-se que até o ano de 2042 o RPPS irá se capitalizar e em 2043 haverá então 
necessidade de desinvestimentos, até esse período, todos os fundos e Letras Financeiras 
estarão desinvestidos.  

Desta forma, ATESTO que os recursos alocados em Letras Financeiras acima 
discriminados estão compatíveis com a necessidade atuarial do Instituto de Previdência 
Municipal de Fazenda Rio Grande e não precisarão ser utilizados para pagamento de 
benefícios previdenciários durante o período de carência, o que torna a aplicação 
compatível com as obrigações presentes e futuras do RPPS. Destacamos que esta 
aplicação está de acordo com a análise da composição da carteira de investimentos do 
Instituto e com base no atual cenário econômico. 

A orientação é fundamentada nas melhores práticas de mercado, focando na 
transparência, segurança, liquidez e rentabilidade dos investimentos. A mesma está de 
acordo com a Resolução CMN 4.963/2021, Portaria MTP 1.467/2022 e Política de 
Investimentos 2024. 

 

 

7. Decisão do Comitê de Investimentos 

A decisão de investir nas Letras Financeiras foi tomada em reunião do Comitê de 
Investimentos do FAZPREV em 24 de janeiro de 2025. Os principais fatores considerados 
foram: 

 Segurança do Investimento: A classificação de risco elevada do BANCO 
BRADESCO S.A. oferece confiança e estabilidade. 

 Rentabilidade Superior: As taxas de remuneração das Letras Financeiras superam 
a meta atuarial do FAZPREV, que é IPCA + 5,28%. 

 Diversificação e Estratégia de Alocação: A distribuição dos recursos em 
diferentes prazos de vencimento permite uma estratégia de investimentos alinhada 
com os objetivos de longo prazo do instituto. 

 

8. Conformidade com a Política de Investimentos 

A operação está em plena conformidade com a política de investimentos do 
FAZPREV, que prevê a possibilidade de alocação até 20% do patrimônio líquido (Resolução 
CMN n° 4.963, 25/11/2021, Art. 7, IV) em ativos financeiros de renda fixa de emissão com 
obrigação ou coobrigação de instituições financeiras. Esta alocação não apenas satisfaz 
essa política, mas também melhora o perfil de risco-retorno do portfólio total da 
previdência. 

 

  



8.1. Conformidade - Concentração dos investimentos 

 

A concentração dos investimentos deve ser de até 8% por emissor para bancos 
classificados nos segmentos S1 com Grau de Investimento e Rating brAAA. As LF do Banco 
Bradesco S.A se enquadra no seguimento S1 e Rating brAAA.  

Com a aquisição de mais R$ 5.000.000,00 desse ativo financeiro, considerando o 
PL de R$ 493.780.664,99 (dezembro/2024), as LF do Banco Bradesco S.A representarão 
3,26%/PL, abaixo dos 8% por emissor e 18% globais, permitidos na Política de 
Investimentos. 

 

9. Conclusão 

A operação de aplicação em Letras Financeiras emitidas pelo BANCO BRADESCO 
S.A. reflete uma decisão estratégica bem fundamentada, destinada a melhorar a 
rentabilidade do portfólio do FAZPREV, enquanto mantém um nível adequado de segurança 
e liquidez. A superação da meta atuarial com uma classificação de crédito de brAAA 
oferece um equilíbrio ideal entre retorno e segurança, fundamental para a sustentabilidade 
financeira da previdência no longo prazo. 

 

 

ANDERSON GABRIEL HOSHINO 
DIRETOR PRESIDENTE – FAZPREV 
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