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| -INTRODUCAO

Esta politica tem por objetivo balizar os investimentos do FAZPREV, sendo este o seu principal
documento norteador em termos de alocagdo para o ano de 2021. Este documento dispde sobre
todas as classes, tipos, limitadores legais, anélises e processo decisério na alocagdo de todos os
investimentos. A anélise dos investimentos e do cenario econémico é fundamental para a gestao
profissionalizada da carteira de investimentos.

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social - RPPS, com foco na Resolugdo CMN n? 3.922/10 e suas alteragdes, o FAZPREYV, apresenta
versdo final de sua Politica de Investimentos para o ano de 2021, devidamente aprovada pelo
Conselho de Administracio em 16 de dezembro de 2020, devendo ser executada pela unidade
gestora e pelo Comité de Investimentos ao longo do periodo de referéncia, cujas decisdes serdo
registradas em ata.

A Politica de Investimentos dispde sobre a aplicagdo dos recursos do FAZPREY, disponivel no site do
regime proprio e enviado a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS através do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN. Foram inseridas as normas e diretrizes
referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco na resolugdo CMN n? 3.922/10 e suas
alteragdes e na Portaria MPS/MF n® 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteragdes.

Il - CONCEITOS E DEFINICOES

Modelo de gestao

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas internamente sem
interferéncia de agentes externos, o FAZPREV adota o modelo de gestdo propria em conformidade
com o artigo n® 15, inciso I, da Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas alteracdes, definindo que a macro
estratégia serd elaborada pela Unidade Gestora e aprovada pelo Conselho de Administracio.

Meta Atuarial

Com base na normatizagao federal vigente e aplicavel as avaliacOes e reavaliagdes atuariais de
Regimes Proprios de Previdéncia Social no Brasil, da Portaria MF 464/2018 e a Instrucdo
Normativa n® 02/2018, considerando que o parecer atuarial constatou a duragdo do passivo deste
instituto em 20,98 anos; e ainda com base na tabela de juros da Portaria 12.233/2020, que relaciona
o tempo de duragao do plano, com uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos publicos para
cada periodo de tempo, fica instituida a meta de no minimo 5,44% ao ano acrescida da variacao do
IPCA (Indice de Prego ao Consumidor Amplo) divulgado pelo IBGE.

Comité de Investimentos

As decisdes deverdo ser tomadas através do Comité de Investimentos, assegurando um processo

decisério colegiado e transparente, com objetivos e responsabilidades bem formuladas. Esta y
metodologia visa assegurar maior eficiéncia a gestio da carteira de investimentos do FAZPREV, c&/ ;
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objetivo de buscar um balango adequado de risco e retorno, sempre preservando o capital. O comité
de investimentos, érgdo estabelecido em ato normativo pelo ente federativo, seguindo as diretrizes
das Portarias MPAS n? 519/11 e suas alteragdes posteriores, deve ter a sua constituicio e
funcionamento direcionados, dentre outros, pelos seguintes pré-requisitos abaixo:

a) Os seus membros devem manter vinculo com o ente federativo e com o RPPS, na qualidade de
servidor titular de cargo efetivo;

b) Deve-se haver uma previsao de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocagio
de extraordinérias;

c) Deve-se haver uma previsdo de acessibilidade as informagoes relativas aos processos de
investimento e desinvestimento de recursos do RPPS;

d) Todas as deliberagdes de aplicagdo e resgate devem ser registradas em atas, exceto os
resgates para despesas administrativas de rotina e para pagamento de folha dos servidores
do FAZPREV e de aposentados e pensionistas;

e) A maioria de seus membros deverdo ser aprovados em exame de certificacdo especifica de
investimentos.

Transparéncia e Governanga

O FAZPREV busca estabelecer critérios de transparéncia e governanga em seus processos internos

de investimentos através da sua Politica de Investimentos. Desta forma, foram definidos

procedimentos para o credenciamento das instituigdes financeiras, criadas rotinas para as

informagdes periodicamente enviadas por estas instituigdes, bem como, a forma de disponibilizacdo

dos resultados. Deverao ser disponibilizados aos seus segurados e pensionistas:

a) A integra desta Politica de Investimentos, bem como, quaisquer alteracdes que virem a ser
efetuadas até 30 (trinta) dias apds a aprovacgao;

b) As informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizac¢do de Aplicagdo e Resgate, no prazo de
até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

c) A composicdo da carteira de investimentos do FAZPREV, no prazo de até trinta dias apds o
encerramento do més;

d) Os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

e) As informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicagdes dos recursos;

f) A Relacdo das entidades credenciadas para atuar com o FAZPREV e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento;

g) As datas e locais das reunides dos 6rgéos de deliberagdo colegiada e do Comité de Investimentos;

h) Em periodicidade minima trimestral um relatério detalhado sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicacoes dos recursos do FAZPREV.

Credenciamento das Institui¢6es Financeiras

Poderdo credenciar-se junto ao FAZPREYV, as institui¢des financeiras, outras instituicdes autorizadas

ou credenciadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio profissional de administragdo de
recursos financeiros, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, que \
estejam devidamente autorizadas, e em situagdo regular, pelo Banco Central do Brasil e Comissido de \
Valores Mobilidrios a atuar no Sistema Financeiro Nacional, considerando como critérios, no minimo,

a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o volume de recursos e a experiéncia

positiva no exercicio da atividade de administragdo de recursos de terceiros e a regularidade fiscal e a
previdenciaria. O modelo de credenciamento a ser seguido pelas instituicdes que desejarem e[}c"




credenciar sera definido exclusivamente pelo RPPS, seguindo as diretrizes da Portaria MPAS n®
519/11 e suas alteragdes posteriores, e nio constituird compromisso de que ocorrerdo
investimentos na instituicdo credenciada. Dentro dos critérios de credenciamento de instituicoes,
devera ser observada a Nota Técnica N 17/2017/CGACI/DRPSP/SPPS/MF, que substituiu o “Termo
de Andlise de Credenciamento” e o “Atestado de Credenciamento”, as instituicdes credenciadas
deverdo enviar e disponibilizar informagdes acerca de sua estrutura operacionais e de gestao dos
fundos de investimentos. Essas informagdes deverdo ser disponibilizadas através do Questionério
Padrdo Due Diligence para Fundos de Investimento - ANBIMA (QDD ANBIMA), somente no caso de
gestores e administradores de fundos. Especificamente em relagio aos agentes auténomos de
investimentos, esses deverdo apresentar o QDD ANBIMA referente as institui¢des que representam.

Os documentos em meio papel poderdo ser substituidos por sua disponibilizagio na internet em
pagina da instituigdo credenciada e pela manuten¢io de arquivo em meio digital no RPPS, para
apresentac¢ao a auditoria do SPPS e demais 6rgéos de controle.

Tipo de Investidor

De acordo com a Instrugdo CVM n? 554/14 e da Portaria MPAS n° 300/15, o FAZPREV é considerado
investidor qualificado, podendo fazer alocagdo nos fundos destinados a este tipo de investidor, nos
termos da legislagdo em vigor. Para tanto, deve cumprir os seguintes pré-requisitos:

* Devera ter o Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP vigente na data da realizacdo

de cada aplicacio;

¢ Devera possuir os seus recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do bimestre imediatamente anterior 2
data de realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

* Devera comprovar o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos;

e Adesdo ao Programa de Certificagdo Institucional e Moderniza¢do da Gestdo dos Regimes
Proéprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios -
"Pr6-Gestdao RPPS", instituido pela Portaria MPS n® 185, de 14 de maio de 2015, e
posteriormente obter a certificagdo institucional em um dos niveis de aderéncia nela
estabelecidos até a data determinada pela SPPS.

Consultoria de Investimentos

O FAZPREV nédo possui no momentos Consultoria de Investimentos.



lll - PREMISSAS DE INVESTIMENTOS

Andlise e Selegao de Ativos

O processo de selecao de ativos devera ser baseado na anélise de retorno e de risco apropriados. Em
finangas, retorno sobre investimento, também chamado taxa de retorno, taxa de lucro ou
simplesmente retorno, é a relagdo entre a quantidade de dinheiro ganho (ou perdido) como
resultado de um investimento e a quantidade de dinheiro investido. Também em financas, o conceito
de risco pode ser definido como a tentativa de se medir o grau de incerteza na obtenc¢io do retorno
esperado em uma determinada aplicagdo financeira ou investimento realizado. Ap6s serem
identificadas todas as oportunidades de investimento, esses deverio ser discutidos e aprovados pelo

comité de investimentos.

Gerenciamento de Risco

Risco de Mercado

Define-se como risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagio
nos valores de mercados de posi¢oes detidas em diferentes fatores de risco, de acordo com a posi¢ao
dos ativos e derivativos financeiros geridos pela institui¢do. A administra¢do de riscos de mercado da
instituicdo envolve um conjunto integrado de controles e processos em consonadncia com as
melhores praticas de mercado.

Risco de Crédito

Trata da possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao descumprimento de obriga¢des
contratuais pactuadas, seja pelo tomador ou contraparte, considerando também, a desvalorizagdo do
contrato assumido, devido a maior exposi¢do ao risco pelo tomador, & redugdo de ganhos ou
remuneragoes, as vantagens concedidas na renegociagio e aos custos de recuperacio.

Risco de Concentraciao

Pode ser definido como o risco de perdas em decorréncia da nio-diversificacio de risco de
investimentos. Em outras palavras, é a concentragido da carteira em titulos e valores mobilidrios de
um mesmo emissor. Alteragdes da condicdo financeira e nas expectativas de desempenho do
emissor; e alteragbes na capacidade competitiva do setor investido, podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o rendimento da carteira.

Risco de Liquidez

Este tipo de risco de liquidez decorre da falta de recursos (aplicacdo em titulos e outros valores
mobiliarios) necessarios para o cumprimento de uma ou mais obrigagdes (resgate de obrigacgdes).
Também chamado de descasamentos entre pagamentos e recebimentos que possam afetar a
capacidade de cumprimento de uma ou mais obrigacdes.
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Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos (FIC)

O FAZPREV poder4 aplicar em Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento, ou seja,
fundos que aplicam em outros fundos. No entanto, os fundos investidos deverdao também atender aos
dispositivos legais da Res. CMN n? 3.922/10 e suas alteragdes, como demostra o seu Art. 12, no qual
“As aplicagdes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composi¢des, limites e garantias exigidas para os fundos de
investimento de que trata esta Resolugdo.”

Fundo Garantidor de Créditos (FGC)

0 FGC é uma instituicdo que, dentre as suas demais atribui¢cdes, garante contra perdas um
determinado valor em crédito. O total de créditos de cada pessoa contra a mesma instituicdo
associada, ou contra todas as institui¢oes associadas do mesmo conglomerado financeiro, sera
garantido até o valor de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais), limitado ao saldo existente,
sendo que a sua cobertura total (soma de todas as aplicagdes em instituicdes financeiras distintas),
sera garantido até o valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). Essas garantias somente valem
para aplicagdes diretas em instituicdes financeiras, sendo que os fundos de investimentos
(instrumento de investimento mais comum para alocagdo pelos RPPS) ndo possuem garantias pelo
FGC.

IV - CLASSES DE INVESTIMENTOS

A legislacdo traz em seu contexto principal, os limites de alocagdo diferentes tipos de ativos, de
acordo com as classificagdes dos Art. 82 e 92 da Res. CMN 3.922/10 e suas alteragdes. Esta politica
ndo despreza a classificagdo legal, mas moderniza a classificagdo desses investimentos para que se
possa efetuar a analise e perfil de retorno e risco desses investimentos com maior dissernimento e
racionalidade. Por este motivo, o FAZPREV adotou uma matriz de investimentos, reclassificando
esses investimentos em 4 principais classes, das quais sdo derivadas as demais, sendo: A) Titulos
Publicos - Fundos de Investimento em Renda Fixa (FIRF) Titulos Publicos, B) Titulos Privados -
Fundos de Renda Fixa em Indice de Mercado Anbima (IMA) 100% Titulos Publicos, C) Renda
Variavel - Fundos de A¢des e Multimercados e D) Estruturados - Imobiliarios e Participa¢des. Dentro
dessas classes, cada uma ainda é dividida em subclasses, de forma a identificarmos as principais
caracteristicas de cada uma.

A) Titulos Publicos - Fundos Renda Fixa Titulos Publicos: a.1) Titulos Publicos e a.2) Fundos de

Indice de Renda Fixa 100% Titulos Publicos a.3) Operagdes Compromissadas com lastro em
100% Titulos Publicos

B) Titulos Privados - Fundos Renda Fixa Crédito Privado: b.1) Titulos Privados b.2) Fundos de
Renda Fixa Abertos, b.3) Fundos de Renda Fixa Crédito Privado, b.4) FI Direitos Creditérios e

b.5) FI em Debéntures de Infraestrutura, b.6) Letras imobilidrias Garantidas

C) Renda Variavel - Fundos de Ag¢des e Multimercados: c.1) Fundos de indice de Ac¢des ou
Referenciados e c.2) Fundos de Ag¢des Abertos. c.3) Multimercados
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D) Fundos Estruturados - Imobiliarios e Participagdes: d.1) Fundos Imobiliarios (FII), e d.2)
Fundos de Participagdes (FIP). d.3) Fundos de investimento classificados como “Ag¢des -
Mercado de Acesso”

E) Investimentos no Exterior: e.1) Cotas de FI de Renda Fixa - Divida Externa, e.2) Cotas de FI
com sufixo “Investimento no Exterior”, e.3) cotas dos fundos da classe “A¢ées - BDR Nivel 1"

Tabela resumo com as classes e subclasses de investimentos, artigos em que se enquadram na

legislagdo e perfil e risco dos investimentos:

. Perfil de ; .

Classes Artigos da Res. CMN Investimento Tipos de Riscos
a.1) Titulos Publicos 7°1,a 100% titulos publicos | Mercado
a.2) Fundos de Indice
de Renda Fixa 100% 7°,1,b|7°]1c 100% titulos publicos | Mercado
Titulos Publicos
a.3) Operagoes
Compromissadas com o —_ s M d
lastro em 100% 7¢, 1 100% titulos publicos ercado
Titulos Publicos

5 o o Titulos privados
b.1) Titulos Privados Faloh | &5 ¥hal ¥, diretamente (sem Crédito

VI, b

fundo)

b.2) Fundos de Renda

7°,11,a| 7° 111, b | 7,

Minimo 50% titulos

Mercado e Crédito,
com garantia real

Fixa Abertos IV,a|7°1V,b publicos o i
e/ou fidejussoéria
3 e T
b.3) Pumsdos de Renda ) Atg 100% t1tulo§ Mercado e Qredlto,
. o . 7°, VI, b privados (através de com garantia real
Fixa Crédito Privado A
fundos) e/ou fidejussdria
b.4) FI Direitos . Crédito ,mfercantll Credltg, com ou sem
o B3 7°,VII, a e/ou crédito lastro garantia real e/ou
Creditdrios . g i e
imobiliario fidejusséria
b.5) Fl em Debéntures | ., Crédito projetos Credltg, comou sem
7°,VII, ¢ . garantia real e/ou
de Infraestrutura infraestrutura G g
] fidejussoria
c.1) Fundos de Indice Agdes que
de Agdes ou 8°1,a|8°%Lb acompanham o Indice | Mercado
Referenciados Bovespa ou IBr-X
c.2) Fundos de A¢oes 8° 11,2 8° 11, b Agdes com estratégias Mercado

Abertos

diferenciadas

Hibrido A¢des, Titulos

Mercado e/ou Crédito,

c.3) Multimercados 8°, 111 Privados 6 Pblicos com gz.ira'ntla ,rgal
e/ou fidejussdria
Projetos Imobiliarios
d.1) Fundos 2 para desenvolvimento | Crédito, com garantia
8°%1V,b e
Imobiliarios e/ourenda real e/ou fidejusséria
imobilidria
d.2) Fundos de 8° IV a Projetos em empresas | Crédito, sem garantia
Participacoes Y com potencial de real e/ou fidejusséria 45
=N\ 4
: 5




valorizacao

d.3) Fundos de Aplica pelo menos 2/3
investimento do seu patrimonio em
classificados como 8°1V,c acdes de companhias | Mercado
“Acdes - Mercado de listadas neste

Acesso” segmento

investir pelo menos
80% de seus recursos
em titulos de divida
externa do Brasil

e.1) FI de Renda Fixa -

e Mercado
Divida Externa

e.2) Cotas de FI com
sufixo “Investimento 99, 11 Ativos do Exterior Mercado
no Exterior”

Certificado de
Depésito de Valores
Mobiliarios / Brazilian
Depositary Receipt

e.3) cotas dos fundos
da classe “Acoes - 99, 111
BDR Nivel I”

Mercado

A seguir sdo detalhadas as classes e subclasses de investimentos:

A) Titulos Publicos — Fundos Renda Fixa Titulos Publicos

a.1) Titulos Publicos

Os titulos publicos deverdo ser marcados a mercado, conforme a Resolu¢do CMN 3.922/2010 e suas
alteracdes, e a Portaria MPAS n2 402/2008, com exceg¢do dos titulos mantidos até o vencimento,
hipétese na qual o FAZPREV devera atender ao Art. 16, § 22 da Portaria MPAS n? 402/2008 e
Portaria SPREV/MF n? 4, de 5 de fevereiro de 2018.

Enguadramento: 7°,1, a

Limite Res. CMN 3.922/10: 100% (cem por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 100% (cem por cento) do PL isoladamente
[ustificativa: Limite da PI igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10 e suas alteragdes.

a.2) Fundos de indice de Renda Fixa 100% Titulos Publicos

Representados pelos fundos com indexadores IMA (Indice de Mercado ANBIMA), que é uma familia
de indices de renda fixa que representam a divida publica por meio dos pregos a mercado de uma
carteira de titulos publicos federais. Os subindices do IMA sdo determinados pelos indexadores aos
quais os titulos sdo atrelados: IRF-M (prefixados), IMA-B (indexados pelo IPCA), IMA-C (indexados
pelo IGP-M) e IMA-S (pos-fixados pela taxa Selic). Representados também pelos fundos com
indexadores IDKA (Indice de Duragdo Constante ANBIMA), que é um conjunto de indices que medem
o comportamento de carteiras sintéticas de titulos publicos federais com prazo constante.

Enquadramento: 7°,1,b | 7°,1, ¢

Limite Res. CMN 3.922/10: 100% (cem por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 100% (cem por cento) do PL isoladamente
lustificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10 e suas alteragoes.
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a.3) Operacdes Compromissadas com lastro em 100% Titulos Ptblicos

Trata-se de operagdes em que se assume o compromisso de recomprar os titulos publicos que
alienou em data futura pré definida e com o pagamento de remuneracao pré estabelecida. Na mesma
operagao o comprador, por sua vez, assume o compromisso de revender o titulo ao vendedor na data
acordada e com o pagamento do preco fixado.

Enquadramento: 7°, 11
Limite Res. CMN 3.922/10: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente
Limite Politica de Investimentos: 0% (zero por cento) do PL isoladamente

B) Titulos Privados - Fundos Renda Fixa Crédito Privado

b.1) Titulos Privados

Dentro dos limites da Resolugdo CMN 4.604/17, poder ser alocado em depdsitos de poupanc¢a em
instituicao financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestio de
recursos do regime préprio de previdéncia social, em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG), em
Certificado de Deposito Bancario (CDB) e em depdsito de poupanga.

Enquadramento: 7°,V,b | 7°,Vl,a | 7°, VI, b

Limite Res. CMN 3.922/10: 20% (vinte por cento) do PL para 7°, V isoladamente e 15% (quinze por
cento) do PL para 7°, VIl isoladamente.

Limite Politica de Investimentos: 5% (cinco por cento) do PL para 7°, Visoladamente e 0% (zero por
cento) do PL para 7°, VI isoladamente.

[ustificativa: A aplica¢do isolada em titulos privados de institui¢des financeiras deve ser coberta pelo
FGC. As Letras Imobiliarias Garantidas (7°, V) nio contam com a garantia do FGC, porém contam com
a garantia de um pool de créditos imobilidrios, e os CDB (Certificados de Depdsitos Bancérios) e
Poupan¢a somente sdo garantidos até o limite de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por

instituicdo, o que torna inviavel e impraticavel dado os volumes muito maiores de aplicacdo do
FAZPREV.

b.2) Fundos de Renda Fixa Abertos

Fundos de Indice de Renda Fixa (RF) (com excegdo do CDI/Selic) com limite de 60% de alocacgdo do
PL e Fundos de Renda Fixa Geral com limite de 40% de alocagdo do PL.

Enquadramento: 7°,11,a | 7°, I, b | 7°,1V,a | 7°,1V, b
Limite Res. CMN 3.922/10: 60% (sessenta por cento) do PL para 7° Il isoladamente e 40%
(quarenta por cento) do PL para 7°, IV isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 60% (sessenta por cento) do PL para 7°, 11l isoladamente e 40%
(quarenta por cento) do PL para 7°, IV isoladamente

[ustificativa: Limite da PI igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10 e suas alteracgdes.

b.3) Fundos de Renda Fixa Crédito Privado

Fundos de Investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob
a forma de condominio aberto, podendo alocar até 100% do seu capital em ativos de crédito privado.

%%
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Enquadramento: 7°, VI, b
Limite Res. CMN 3.922/10: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente
[ustificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10 e suas alteragdes.

b.4) FIDC Abertos

Os limites da Resolugdo CMN 4.604/17 permitem alocagdo em cotas de classe sénior de fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC) com as seguintes caracteristicas:

a) Que a série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de
crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora
de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia;

b) Que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentra¢io em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por
cento).

¢) Que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez
ofertas publicas de cotas seniores de fundo de investimento em direitos creditorios
encerradas e integralmente liquidadas;

d) Que o total das aplicagdes de regimes proprios de previdéncia social represente, no méaximo,
50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento
em direitos creditdrios; e

e) Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstragdes financeiras auditadas
por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

Enquadramento: 7°, VII, a

Limite Res. CMN 3.922/10: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 0% (zero por cento) do PL isoladamente

Justificativa: Este tipo de fundo possui os riscos de crédito, com ou sem garantia real e/ou
fidejussoria. A possibilidade de ndo apresentar garantias, ou a possibilidade do colchdo de garantias
(cotas subordinadas) ser de dificil acompanhamento, ou a dificuldade de comprovar ou acompanhar
os itens b), c) e d) das caracteristicas acima, impostas como vedagdes na Res. CMN n? 3.922/10 e
suas alteragdes, ou a dificuldade de acompanhar os ativos finais investidos, que podem ter cotas de
fundos desenquadradas, faz essa Politica de Investimentos estabelecer que o FAZPREV nio invista
nesta classe de ativos, sendo o limite de alocagdo estabelecido em 0% (zero por cento)

b.5) FI em Debéntures de Infraestrutura

Cotas de fundo de investimento relacionados a captagdo de recursos com vistas em implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura.

&
Enquadramento: 7°, VII, c i \\.\,,
Limite Res. CMN 3.922/10: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente }ﬁg A‘
Limite Politica de Investimentos: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente X ‘-s |

[ustificativa: Risco de Crédito, com ou sem garantia real e/ou fidejussoéria, limite de 5%, porém com 5
analise criteriosa para alocagdo neste tipo de ativo.
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C) Fundos de Renda Variavel, Multimercados e Investimentos Estruturados

c.1) Fundos de indice de Agdes ou Referenciados

0 FAZPREV podera alocar os recursos em cotas de fundos de investimento em indice de mercado de
renda variavel, nos indices de renda variavel divulgados e calculados pela B3 (Brasil, Bolsa Balcdo).
Esse tipo de fundo faz o investimento em renda varidvel de forma passiva, ou seja, 0s fundos
investidos sdo bastante correlacionados com o desempenho dos indices de bolsa de valores.

Enguadramento: 8°,1,a|8°%1,b

Limite Res. CMN 3.922/10: 30% (trinta por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 30% (trinta por cento) do PL isoladamente
[ustificativa: Limite da PI igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10 e suas alteragdes

c.2) Fundos de A¢des Abertos

0 FAZPREV poder4 alocar os recursos em cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma
de condominio aberto, seguindo uma estratégia especifica. Esse tipo de fundo faz o investimento em
renda varidvel de forma ativa, ou seja, os fundos adotam estratégias de investimentos ndo
necessariamente correlacionadas com o desempenho dos indices de bolsa de valores.

Enquadramento: 8°,11,a| 8% 1, b

Limite Res. CMN 3.922/10: 20% (vinte por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 20% (vinte por cento) do PL isoladamente
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10 e suas alteragoes

c.3) Fundos Multimercados

O FAZPREV podera alocar os recursos em cotas de fundos de investimento multimercados, que pode
aplicar os seus recursos em todas as modalidades de ativos financeiros permitidos pela legisla¢ao,
inclusive cotas de fundos de investimento e ativos no exterior. Entretanto deve-se observar que os
fundos ou classes investidas devem seguir as diretrizes da Res. CMN n? 3.922/10 e suas alteragoes, e
nao podem aplicar em fundos desenquadrados perante esta legislacdo.

Enquadramento: 8°, 111

Limite Res. CMN 3.922/10: 10% (dez por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
Justificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922 /10 e suas alteragdes

D) Fundos Estruturados — Imobiliarios e Participacées

Nos FIIs (Fundos de Investimentos Imobilidrios) e nos FIPs (Fundos de Investimentos em
Participagoes), a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto, deverd ser realizada analise do
investimento evidenciando a formatagao da sua estrutura, foco setorial dos ativos que o compdem, a
iliquidez, e demais riscos pertinentes ao seguimento de ativos Investimentos Estruturados. Havendo
necessidade, poderd ser realizado processo de Due Diligence.
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d.1) FII - Fundos Imobiliarios

O objetivo dos Fundos Imobilidrios é auferir ganhos mediante locagdo, arrendamento, alienagdo das
unidades do empreendimento ou incorporagio e/ou construcdo. As cotas dos fundos de
investimento imobiliarios sdo remuneradas com base no desempenho do empreendimento. Sdo
constituidos sob a forma de condominio fechado e suas cotas sdo negociadas em bolsa de valores.
Também é obrigado a investir 75% de seu patriménio em bens ou direitos imobilidrios (comerciais,
residenciais etc.) e o restante em outros ativos.

Em relacdo aos FII, esses deverdo ter presenca em 60% (sessenta por cento) nos pregoes de
negociagio em mercados regulamentados de valores mobilidrios no periodo de doze meses
anteriormente a aplicagdo, conforme disposto na Res. CMN n? 3.922/10 e suas alteragdes.

Enquadramento: 8°,1V, b
Limite Res. CMN 3.922/10: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente
[ustificativa: Limite da Pl igual ao Limite da Res. CMN 3.922/10 e suas atualizagoes

d.2) FIP - Fundos Participac¢des

0 Fundo de Investimento em Participagdes (FIP) é uma comunhio de recursos destinados a aplicagdo
em companhias abertas ou fechadas, em fase de desenvolvimento. O FIP é constituido sob a forma de
condominio fechado, em que as cotas somente sio resgatadas ao término de sua duragdo ou quando
é deliberado em assembleia de cotistas a sua liquidagdo. O fundo devera participar do processo
decisoério da companbhia investida, com efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na
sua gestdo, notadamente através da indicacdo de membros do Conselho de Administragdo. O fundo
deve manter, no minimo, 90% de seu patriménio investido em acoes, debéntures, bénus de
subscrigdo ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes de emissio
de companhias, abertas ou fechadas, que o fundo tenha por objetivo participar do processo decisério.

Em relagdo aos FIP, esses deverdo apresentar as seguintes caracteristicas, conforme disposto na Res.
CMN n®3.922/10 e suas alteragdes:

a) O Valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de
integralizacdo de cotas, deve estar respaldado em laudo de avalia¢do elaborado por
Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobili4rios autorizados pela CVM;

b) O valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias
ou sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por
cento) do total do capital subscrito do fundo;

¢) Que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apés o recebimento,
pelos investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente
atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) Que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condi¢do de cotista do fundo em percentual equivalente a, no
minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo;

e) Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes
financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas;

f) Que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos dltimos dez anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por meio d

e
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fundo de investimento em participagdes ou fundo mutuo de investimento em empresas
emergentes geridos pelo gestor.

Enquadramento: 8°,1V, a

Limite Res. CMN 3.922/10: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 0% (zero por cento) do PL isoladamente

Justificativa: Este tipo de fundo possui os riscos de crédito, geralmente sem garantia real e/ou
fidejussoria. A possibilidade de ndo apresentar garantias, ou a possibilidade do investimento em
empresas em fase de desenvolvimento em um pais com grande instabilidade econémica, politica,
social e legal, ou a dificuldade de comprovar ou acompanhar os itens b), d) e f) das caracteristicas
acima, impostas como vedagdes na Res. CMN n? 3.922/10 e n? 4.604/17, faz essa politica de
investimentos estabelecer que o FAZPREV ndo invista nesta classe de ativos, sendo o limite de
alocacdo estabelecido em 0% (zero por cento).

d.3) ) Fundos de investimento classificados como “A¢ées - Mercado de Acesso”

Aplica pelo menos 2/3 do seu patrimdnio em agdes de companhias listadas neste segmento.

Enquadramento: 8°,1V, ¢

Limite Res. CMN 3.922/10: 5% (cinco por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 0% (zero por cento) do PL isoladamente

Justificativa: Nao ha intecdo de realizar investimentos neste seguimento no presente momento.

E) Segmento de Investimentos no Exterior
e.1) FI de Renda Fixa - Divida Externa

O fundo de divida externa é uma modalidade de aplicagdo cuja principal caracteristica é o fato de
investir pelo menos 80% de seus recursos em titulos de divida do Brasil. Esses titulos compdem a
divida externa brasileira e sdo negociados no mercado internacional.

Enquadramento: 99, |

Limite Res. CMN 3.922/10: 10% (dez por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
Justificativa: A alocagdo podera ser realizada para fins de diversificagdo da carteira

e.2) Cotas de FI com sufixo “Investimento no Exterior”

Em regra, os fundos destinados ao varejo podem investir no maximo 20% do seu patrimdnio liquido
em ativos financeiros no exterior. Para os fundos destinados exclusivamente a investidores
qualificados, ha duas possibilidades: Ou o fundo respeita, como regra geral, o limite maximo de 40%,
ou, caso o fundo observe as condigdes previstas na regulamentagio e inclua em sua denominagio o
sufixo “Investimento no Exterior”, esse tipo de investimento é ilimitado, respeitando o minimo de
67% do patrimonio liquido.

Enquadramento: 99, 11
Limite Res. CMN 3.922/10: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
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Limite Politica de Investimentos: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
lustificativa: A alocagdo poderd ser realizada para fins de diversificagdo da carteira

e.3) cotas dos fundos da classe “A¢oes - BDR Nivel I”

A alocagdo de recursos em recibos de agdes de empresas com sede no exterior, negociados no Brasil,
conhecidos como Brazilian Depositary Receipts (BDR), possibilita a este Instituto a diversificacdo de
seus investimentos no mercado acionario norte-americano.

Enquadramento: 99, I11
Limite Res. CMN 3.922/10: 10% (dez por cento) do PL isoladamente

Limite Politica de Investimentos: 10% (dez por cento) do PL isoladamente
[ustificativa: A alocagdo poder4 ser realizada para fins de diversificagdo da carteira

V —- PROCESSO DE INVESTIMENTOS

A sele¢do dos produtos é de competéncia da Diretoria do FAZPREV ou do proprio comité de
investimentos, que a fim de cumprir esta politica, poderdo submeter a consultoria de investimentos
(em caso de contrato vigente), que por sua vez devera confeccionar relatério com as respectivas
analises a fim de subsidiar a decisdo de investimento:

Investimentos com caracteristicas de mercado

Andlise Cendrios

O processo de selecdo de ativos mobilidrios dar-se-a inicialmente pela andlise de conjuntura
macroecondmica doméstica e internacional, que balizardo as premissas a serem adotadas, serdo
observados também as medidas e a resolugio da pandemia que tem impacto direto na economia. Em
ambito domeéstico deverdo ser acompanhados a andlise da economia brasileira (juros, caAmbio,
inflagdo, PIB, bolsas de valores, politica, contas externas, etc.), bem como suas perspectivas (riscos e
oportunidades). Em ambito internacional, deverio ser observados os andamentos das principais
economias mundiais, e principalmente fatores que possam gerar aversao ao risco em ambito
mundial, considerando que o investidor estrangeiro tem participagdo importante no mercado
financeiro brasileiro, e os seus movimentos devem ser observados com especial atencio.

O comité de investimentos é responsével pelo acompanhamento e andlise de estudos e pesquisas,
incluindo projegdes e definigdo de premissas macroecondmicas, através do acompanhamento dos
principais indicadores internacionais e domésticos. As anilises serio efetuadas através da
interpretagdo colegiada sobre a conjuntura econdmica e pela andlise dos principais jornais, revistas e
informagdes de instituigdes econdmicas, mediante a adog¢ao de premissas macroecondmicas através
da observagéo dos cenérios externos e internos e seus indicadores.

De acordo com as decisdes colegiadas, se optara pela alocagdo de ativos mobilidrios. No caso de
ativos de renda fixa, serdo observadas as curvas de juros e comportamento dos indicadores sensiveis
a mesma. No caso de aumento de prémios (precos de titulos publicos abaixo do valor considerado
justo), deverd ser alongada a carteira através do investimento nas classes mais longas e mais volateis
como: IRF-M 1+, IMA-B 5+ e IMA-B. De modo contrario, quando o comité de investimentos do A

FAZPREV identificar redugdo de prémios (pregos acima do seu valor justo), devera ser encurtada&e& ‘
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carteira de renda fixa, através da aplicacdo nas classes mais curtas e menos volateis como: CDI, IRF-
M1.

Em relagdo aos ativos de renda varidvel, serdo acompanhadas as estratégias especificas de cada
gestor de investimento mediante o desempenho das suas carteiras de investimentos, devendo ser
priorizada a anélise estatistica (préximo tépico), como forma de observar fundos de investimentos
com caracteristicas de retorno e risco adequadas as suas estratégias de investimentos.
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Analise Estatistica

Apos apresentada a analise macroecondmica, o ponto a seguir pela selegdo do investimento ocorre
via métricas de risco, de evolugdo de rentabilidade e patriménio e monitoramento das cotas dos
fundos. O processo de sele¢do dos fundos a receberem aportes também passa por reunides com os
gestores, estudo do regulamento proposto pelo fundo e tipo de investidor em nossos fundos que
estabelecem o passivo do mesmo.

Dentre as métricas de risco, destacamos os indices Sharpe, VaR, volatilidade, desvio padrdo das cotas,
eventualmente modelos de regressdo, dentre outros. J4 na evolugio da rentabilidade e patrimonio,
procura-se identificar comportamentos atipicos, como algum periodo em que houve oscilacdo
excessiva, além de aportes e resgates no fundo.

Abaixo listaremos algumas das premissas de risco e seus conceitos:

e VaR (Value at Risk): é uma medida de mensuracdo do nivel de riscos e um determinado
portfélio de investimentos. O VaR apresenta a perda maxima de um investimento, mediante
um prazo e um intervalo de confian¢a. Quanto menor, melhor.

e Indice Sharpe: é uma medida empirica de avaliar a relagio risco e retorno de determinado
investimento. O indice Sharpe traz a razio entre a rentabilidade de um produto versus o risco
ocorrido descontado pelo custo oportunidade. Quanto maior, melhor.

* Volatilidade: através do desvio-padrdo do retorno didrio das cotas, procura-se verificar a
volatilidade dos fundos a serem investidos. Quanto menor, melhor.

Investimentos com caracteristicas de crédito

Os procedimentos para a analise desta classe de investimentos devem ser antecedidos por uma
andlise completa dos emissores ou das cias investidas, devendo este relatério incluir, mas nio se
limitar, aos seguintes aspectos:

e Anilise Setorial: E realizada analise de dados do setor do qual a empresa sob andlise esta
inserida. As informacées obtidas serdo utilizadas para projetar dados e contextualizar o ativo
analisado em seu setor (relevancia, estratégia, atuacio, mercado, etc.).

* Andlise da Empresa: A andlise da empresa é baseada na avaliagdo de registros contabeis
(Balango, DRE, Balancetes e Fluxo de Caixa). Onde, sdo analisados indicadores financeiros,
como: Liquidez, alavancagem, endividamento, rentabilidade e geracao de caixa.

* Avaliacdo de Rating: No caso de titulos e valores mobilidrios emitidos através de divida,
deverdo ser analisados os relatérios de agéncias de classificacdo de risco (rating), que serio
utilizados como balizadores para a avaliacdo da qualidade do risco de crédito da contraparte.
Devendo, a contraparte, na escala das agéncias de risco, apresentar nota que a considere com
grau de investimento.

e Andlise de Garantias Reais e Fidejussérias: No caso de titulos e valores mobilidrios emitidos
através de divida, deverao ser analisadas as garantias reais - aquelas em que o cumprimento
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de determinada obrigacio é garantido por meio de um bem mével (ex.: penhor), imovel (ex.:
hipoteca) ou anticrese. As garantias fidejussérias sdo aquelas prestadas por pessoas, e nao
por bens. No caso de descumprimento de determinada obrigacéo, a satisfacdo do debito sera
garantida por uma terceira pessoa, que ndo o devedor. As modalidades de garantia pessoal
sdo o aval e a fianca.

Apbs o término do processo de analise, a operagdo € discutida no comité de investimentos, que toma
a decisdo de aprova-la ou ndo. O risco de crédito é reavaliado no comité de investimentos
periodicamente ou a qualquer momento na ocorréncia de altera¢des nos cendarios econémicos.

Investimentos com caracteristicas de iliquidez

No processo de gestdo serdo adotados critérios para a identificagao de ativos com prazo de caréncia
e/ou conversio de cotas, de forma que se efetue o gerenciamento de liquidez entre os recebimentos
desses recursos ao longo do prazo, com a necessidade atuarial de pagamentos futuros. Desta forma,
faz-se necessario a analise dos produtos e ativos onde serdo aplicados os recursos, para que apenas
uma pequena parte dos recursos apresente caracteristicas de iliquidez, a qual o FAZPREV estipula
como até 25% do PL total para aplicagdes com prazo de caréncia e/ou conversdo de cotas superiores
a 5 (cinco) anos. Especificamente no caso de fundos fechados listados em bolsa, devera se aplicar a
seguinte férmula para identificar o prazo de desinvestimento no mesmo:

Prazo para desinvestimento = PL investido no fundo / (Volume negociagao / 2)

Legenda:

a) Prazo para desinvestimento: Qual o prazo estimado em anos para a venda das cotas no mercado
secundario.

b) PL investido no fundo: Valor do PL atual investido no fundo fechado listado em bolsa.

c) Volume negociagio: Volume negociado no fundo fechado nos tltimos 12 meses

Especificamente para atendimento a portaria MPAS N2 440/2013, o gestor do FAZPREV devera
declarar ciéncia sobre a compatibilidade das aplicagdes que apresentem prazos para
desinvestimento, em relagdo as obrigagdes financeiras presentes e futuras do regime, conforme o
anexo D deste documento.

Concentragao de alocagao em institui¢cées e fundos

Concentracdo de alocacdo em instituicoes

O gerenciamento do risco de concentragdo consiste na observagdo de diretrizes elaboradas pelo
comité de investimentos em relagdo aos valores maximos possiveis para alocag¢do. Desta forma, faz-
se 0 FAZPREV seguira rigorosamente os limites contidos na Res. CMN n? 3.922/10 e suas alteragdes.

Concentracdo de alocacdo em fundos

Além da concentragdo por instituigdo, o RPPS também devera alocar um valor maximo em relagao ao
PL do fundo investido, seguindo o Art. 14 da Res. CMN n? 3.922/10 e suas alterac¢des de acordo com

tabela abaixo: w
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rCIasses

Artigos da Res. CMN

| Limite de Exposi¢io Maxima |

a.2) Fundos de Indice de Renda
Fixa 100% Titulos Publicos

7°1,b|7°%]1, ¢

15% do PL do FUNDO

Referenciados

b.2) Fundos de Renda Fixa|7°1ll,a]|7°IILb]|7°I1V,| 15% do PL do FUNDO

Abertos al7°1V,b

b.3) Fundos de Renda Fixa Crédito | 7°, VII, b 5% do PL do FUNDO (Valorizacdo

Privado Fundo até 6,25%)

b.4) F1 Direitos Creditorios 7°,VII, a 5% do PL do FUNDO (Valorizagao
Fundo até 6,25%)

b.5) FI em Debéntures de|7°VI]c 5% do PL do FUNDO (Valorizagdo

Infraestrutura Fundo até 6,25%)

c.1) Fundos de Indice de A¢des ou | 8°,1,a|8°%1,b 15% do PL do FUNDO

¢.2) Fundos de A¢des Abertos

8°11,a8° 11, b

15% do PL do FUNDO

c.3) Multimercados

8°, 111

5% do PL do FUNDO

“Acoes - BDR Nivel I”

d.1) Fundos Imobiliarios 8° 1V, b 5% do PL do FUNDO (Valorizagdo
Fundo até 6,25%)

d.2) Fundos de Participagdes 8°, 1V, a 5% do PL do FUNDO (Valorizagdao
Fundo até 6,25%)

d.3) Fundos de investimento | 8°1V,c 5% do PL do FUNDO (Valorizag¢do

classificados como “Agdes - Fundo até 6,25%)

Mercado de Acesso”

e.1) FI de Renda Fixa - Divida 90 1 15% do PL do FUNDO

Externa ’

e.2) Cotas de FI com sufixo 90 |1 15% do PL do FUNDO

“Investimento no Exterior” '

e.3) cotas dos fundos da classe 90 111 15% do PL do FUNDO

Vi — ACOMPANHAMENTO DOS INVESTIMENTOS

O FAZPREV realizard periodicamente reunides, com o objetivo de avaliar a performance das
aplicacdes financeiras existentes, discutir eventuais alternativas de novos investimentos, em
decorréncia do cenério econémico. As reunides poderdo ocorrer de forma presencial, via telefone, ou
outros meios disponiveis, desde que contenham todo o material para acompanhamento
(rentabilidade dos produtos, carteira consolidada de investimentos, rentabilidade da carteira e
enquadramento dos produtos junto a Resolugdo CMN N2 3.922 e suas alteragdes.

No processo de desinvestimento, as diretrizes estabelecidas buscam maior énfase no aspecto
rentabilidade, contudo, produtos ou ativos em que o gestor do RPPS constatar a possibilidade de
prejuizos ou até mesmo de performance insatisfatéria, poderdo passar pelo processo de
desinvestimento. Para tanto, serdo acompanhados os seguintes indicadores de performance e risco,
conforme a classificacdo por classes e subclasses de investimentos desta Politica de Investimentos na

tabela a seguir:

Classes

CMN

Artigos da Res.

Indicadores
Desempenho

de | Recomendacgdo de
Desinvestimento Lok
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a.1) Titulos Publicos | 7°,1,a NAO HA NAO HA

a.2) Fundos de Indice | 7°,1,b|7°,1,c | NAO HA NAO HA

de Renda Fixa 100%

Titulos Publicos

a.3) Operagdes NAO HA NAO HA

Compromissadas com 70 11

lastro em 100% ’

Titulos Publicos

b.1) Titulos Privados 7°,V,b|7° VI, a | Analise de crédito da | Desinvestimento através
| 7°, VL, b instituicdo emissora da | de venda no  merc.

LIG. CDB E POUPANCA
VEDADOS

Secundario em emissor nio
grau de investimento

b.2) Fundos de Renda

7°, 11, a | 7°, 111,

Performance acima do

Resgate parcial apés 6

Fixa Abertos b|7°1V,a|7°|indexador em 6 e 12 | meses e resgate integral
IV,b meses apds 12 meses

b.3) Fundos de Renda | 7°, VII, b Performance acima do | Resgate parcial apés 6

Fixa Crédito Privado indexador em 6 e 12 | meses e resgate integral
meses apos 12 meses

b.4) FI Direitos | 7°, VI], a VEDADO VEDADO

Creditdrios

b.5) FI em Debéntures | 7°, VII, c Performance acima do | Resgate parcial apés 6

de Infraestrutura indexador em 6 e 12 | meses e resgate integral
meses apds 12 meses

c.1) Fundos de Indice | 8°,1,a|8° b | NAO HA NAO HA

de Acoes ou

Referenciados

c.2) Fundos de Agdes | 8°11,a|8°1L, b | Agcdes com estratégias | Mercado

Abertos

diferenciadas

¢.3) Multimercados 8°, 11 Performance acima do | Resgate parcial apés 6
indexador em 6 e 12 | meses e resgate integral
meses apods 12 meses

d.1) Fundos | 8°, 1V, b Performance da cota + | Venda parcial apés 6 meses

Imobilidrios distribuicdo de lucros | e venda total apos 12
acima do indexador meses

d.2) Fundos de | 8°,1V,a VEDADO VEDADO

Participacoes

d.3) Fundos de | 8°,1V, c VEDADO VEDADO

investimento

classificados como

“A¢des - Mercado de

Acesso”

e.1) FI de Renda Fixa - | Performance acima do | Mercado

Divida Externa 99, ] indexador em 6 e 12
meses

e.2) Cotas de FI com Performance acima do | Mercado

sufixo “Investimento | 99, 11 indexador em 6 e 12

no Exterior” meses

e.3) cotas dos fundos Performance acima do | Mercado

da classe “Agdes - |99 11l indexador em 6 e 12

BDR Nivel I” meses
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Todas as movimentacgdes, considerando as aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverao ser
acompanhadas do formulario APR - Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, disponiveis do aplicativo
CADPREV e disponibilizado no enderego eletrénico da SPPS na rede mundial de computadores
internet (www.previdencia.gov.br)

Embora o RPPS busque investimentos no longo prazo, os gestores poderdo realizar movimentos de
investimentos e desinvestimentos no curto prazo, buscando distor¢des de precos, excessos de
valorizacdo ou desvalorizagdo dos ativos financeiros.

Vil - VEDAGOES

Além das vedacoes impostas nesta politica de investimentos, o FAZPREV devera obedecer as
diretrizes e normas, as definicdes e classificacbes dos produtos de investimentos citadas na
Resolucdo CMN N© 3.922/10 e suas alteragdes.

Vil - DISPOSIGCOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicagdes de
investimentos para o exercicio de 2021, consideradas as projecdes macro e microeconémicas no
intervalo de 12 (doze) meses. As revisdes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes
perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteracdo da legislagdo, deverdo ser
aprovadas pelo Conselho de Administra¢do e Comité de Investimentos e devidamente publicadas. As
estratégias macro, definidas nesta politica deverdo ser seguidas pela diretoria, que pelos critérios
técnicos estabelecerd as diretrizes de alocagdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtenc¢io
da meta atuarial. Serdo levadas ao Conselho de Administra¢io e ao Comité de Investimentos,
para avaliagdo, as aplicagdes ndo claramente definidas neste documento, mas que tiverem sido
formuladas em conformidade com as diretrizes de investimentos e a legislagdo aplicavel. A Politica
de Investimentos do FAZPREV foi aprovada em Reunido extrardinaria do Conselho de Administracio

realizada em 16 de dezembro de 2020, disciplinada pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas
alteragdes.

Fazenda Rio Grande - PR, 16 de dezembro de 2020.

DIRETORIA EXECUTIVA DO FAZPREV

ANDERSON GABRIEL HOSHINO
DIRETOR PRESIDENTE
DECRETO N¢©4703/2018
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO (ORGAO DELIBERATIVO)
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PAULA ALEXANDRA SU ODRIGUES DE CARVALHO (PRESIDENTE)

KARINA%MEMBRO)

X I:(MEMBRO)

PAULA ROBERTA P. KOW (MEMBRO)

G
GEONICE Bt1ZA MORETRA DE|ARAUJO (MEMBRO)

Lot Luecr o S

FERNANDO LIMA DE SOUZA (MEMBRO)

SIMONE APARECI ACAM?R?O (MEMBRO)
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ANEXO A - LIMITES LEGAIS DE ALOCACAQ

A Resolug¢do CMN 3.922/2010 e suas alteragdes, estabelece que os recursos em moeda corrente
possam ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel obedecendo aos
seguintes limites:

Artigo Tipo de Ativo Lim. CMN Lim.PI
Segmento de Renda Fixa \
7° Renda Fixa e Titulos Piblicos 100% 100%
7°,1 Fundos 100% Titulos Publicos ou 100% Titulos Publicos (TP) 100% 100%
7°1,a Titulos do Tesouro Nacional / Registro Q@Ii(' 100% 100%
7°, 1L b FI Referenciados em renda fixa com 100% T 100% 100%
7% L€ FI em [ndice de Mercado Renda Fixa negomavei em Bolsa 100% TP 100% 100%
7°, 11 Operagoes Compromissadas Lastro 100% TP 5% 0%
7°, 111 Fundos de Indice de Renda Fixa (RF) (com excec¢do do CDI/Selic) 60% 60%
7% 11, 8 FI Referenciados / Cond. Abertos / Indexador Exclusivos [ndice RF 60% 60%

1, b FI em Indice RF / Indexador Exclusivos fndice RF 60% 60%
7°, 1V Fundos Renda Fixa Geral 40% 40%
7% 1V, a FI Renda Fixa / Cond. Abertos 40% 40%
7°,1V, b FI Indice RF negocidveis em Bolsa de Valores 40% 40%
7°,V Letras Imobiliarias Garantidas (LIG) 20% 5%
7°,V,a
7°,V, b Letras Imobilidrias Garantidas (LIG) 20% 5%
7°, VI TVM de Institui¢des Financeiras 15% 0%
7°, V], a Certificado de Depdsitos Bancario (CDB) até o limite do FGC 15% 0%
7°, VL b Deposito em Poupanca 15% 0%
7°, VII Fundos com Lastro em Crédito Privado 15% 10%
7°, VI, a FIDC abertos / Cotas Seniores 5% 0%
7°, VI, b FI Renda Fixa / Cond. Abertos / Crédito privado no Nome 5% 5%
7¢, VI, ¢ | Fl de Debéntures de Infraestrutura 5% 5%

egmento de Renda Va el e e ento 0
8° Renda Variavel e Investimentos Estruturados 30% 30%
8°,1 FI em Indices de Renda Variavel 30% 30%
8° 1, a FI Abertos / Indexador Indices >50 acoes 30% 30%
8% 1Lb FI em Indice de Renda Variavel / Indexador Indices >50 acoes 30% 30%
8¢, 11 Fundos de Investimento em Ag¢des (FIA) e FI indice Renda Variavel 20% 20%
8° 1, a FIA Condominio Aberto 20% 20%
8° 1L b FI Indice Renda Variavel Negociavel em Bolsa de Valores 20% 20%
8°, III FI Multimercado / Condominio aberto e sem alavancagem 10% 10%
8¢, IV FIP (Fundos em Participagoes) e FII (Fundos Imobiliarios) 10% 5%
8°% 1V, a Fl em Participacfes / Condominio fechado 5% 0%
8° 1V, b Fl Imobiliario / Cotas negociadas em bolsa de valores 5% 5%
8% 1V, ¢ FI classificados como “Agoes Mercado de Acesso” 5% 0%
9¢ Segmento de Investimentos no Exterior 10% 10%
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9¢ | Fi de Renda Fixa - Divida Externa 10% 10%
9e 11 Fi com sufixo “Investimentos no Exterior” 10% 10%
9,111 F1 da classe “Acdes - BDR Nivel I 10% 10%

: ¥ 7



ANEXO B - DECLARACAO DE REGULARIDADE DE INVESTIDOR QUALIFICADO

Declaragdo de Regularidade de Investidor Qualificado
(Portaria n® 300/MPS de 3 de julho de 2015)

Declaro, tendo em vista os dados encaminhados ao MPS, que o RPPS do Municipio de Fazenda Rio
Grande - PR atende aos seguintes requisitos previstos no art. 62-A da Portaria MPS 519/2011,
incluido pelo art. 12 da Portaria MPS 300/2015:

a) Possui Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) vigente na data da realizagdo da
aplicacdo exclusiva para a categoria de investidor qualificado, comprovando o cumprimento das
normas gerais de organizacdo e funcionamento do RPP, estabelecidas na Lei n® 9.717/1998 e nos
atos normativos dela decorrentes;

b) Possui um total de recursos superior a R$ 40 milhdes, conforme ultimo Demonstrativo de
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos (DAIR), imediatamente anterior a data da realizacdo da
aplicacdo exclusiva para a categoria de investidor qualificado; e

) Possui Comité de Investimento em funcionamento, conforme dados enviados ao MPS e
divulgados no enderego eletronico do MPS: http://www.previdencia.gov.br/regimes-
proprios/consulta-aos-criterios-de-classificacao-de-investidor-qualificado-ou-profissional /, no qual
podem ser também consultadas as informagdes dos demais requisitos acima.

Fazenda Rio Grande - PR, 16 de dezembro de 2020

FAZPREV
05.145.721/0001-03
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ANEXO C ~ FORMULARIO DE INFORMACOES SOBRE COMITE DE INVESTIMENTOS

Este formulério tem por finalidade fornecer informagdes sobre o funcionamento do Comité de Investimentos
do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS), nos termos do art. 2° da Portaria MPS/GM n° 300, de 3 de
julho de 2015 e art. 3°-A da Portaria MPS/GM n°® 519, de 24 de agosto de 2011.

I - IDENTIFICACAO

Ente Federativo/UF: FAZENDA RIO GRANDE / PR
CNPJ do Ente Federativo: 95.422.986/0001-02

Unidade Gestora RPPS: INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FAZENDA RIO GRANDE -
FAZPREV

CNPJ da Unidade Gestora: 05.145.721/0001-03

I1 - CONSTITUICAO E FUNCIONAMENTO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Tipo de Norma da Constituigdo do Comité (Lei Complementar/Lei/Decreto/Outros): DECRETO
Numero da Norma: 3211/2012

Data da Publicagdo da Norma: 19/09/2012

Periodicidade das Reunides Ordindrias (quantidade de reunides realizadas por més): 1/Més ou mais quando
necessario

Data do tltimo registro em ata das deliberagdes e decisdes do Comité de Investimentos: 16/12/2020

111 - DOS MEMBROS E DA COMPOSICAO DO COMITH

Nore CPF Vinculo* Vrfr:lc)zlg:* Data de Inicio Entidade Validade

do Mandato: | Certificadora Certificagio

FERNANDO DIOMAR DO
AMARAL 047.141.109-42 1 1 04/05/2018 | APIMEC 10/03/2024

PAULA ALEXANDRA
SUAVE RODRIGUES DE

CARVALHO 037.316.689-39 1 1 04/05/2018 I APIMEC 03/03/2024
PAULA ROBERTA

PEDRICONI BRONKOW 048.169.069-75 1 1 04/05/2018 APIMEC 10/02/2024
ANDERSON GABRIEL

HOSHINO 047.035.819-06 2 1 04/05/2018 | ANBIMA 23/07/2021
WILLIAN GASPAR 028.672.259-30 2 1 04/05/2018 | A\PIMEC 31/01/2024

*Vinculo do membro do Comité de Investimentos com: (1) — Ente Federativo; (2) — Unidade Gestora do
RPPS **Tipo de vinculo do membro do Comité de Investimentos (1) Servidor Efetivo; (2)
Exclusivamente Comissionado

Declaro, na forma da lei e para todos os fins de direito, a veracidade das informagdes acima prestadas.

Local: FAZENDA RIO GRANDE /PR

Data da Emisséo: 16/12/2020

Assinatura do Representante Legal da Unidade Gestora do RPPS

NOME: | ANDERSON GABRIEL HOSHINO
CARGO: [ DIRETOR PRESIDENTE
CPF: 047.035.819-06
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ANEXO D - ATESTADO DE COMPATIBILIDADE (MODELO)

A portaria MPAS N¢ 440, DE 09 DE OUTUBRO DE 2013 - DOU DE 11/10/2013, que dispoe sobre
a ciéncia e compatibilidade sobre aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento,
inclusive prazos de caréncia e para conversio de cotas de fundos de investimentos, pelo
responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigac¢des presentes e
futuras do regime.

Pelo presente instrumento, ANDERSON GABRIEL HOSHINO, na qualidade de Diretor Presidente
do FAZPREV, instituido sob CNPJ n? 05.145.721/0001-03, vem, por meio deste Atestado,
declarar que as aplicagdes nos fundos:

Nome: CNPJ:
Nome: CNPJ:
Nome: CNPJ:

que tém como caracteristica apresentar prazos de caréncia e/ou conversdo de cotas superiores a
180 dias, e que esses estio em consonincia com a necessidade atuarial e compativeis com as
obrigacdes presentes e futuras do regime.

Fazenda Rio Grande - PR, *** de *¥*¥kkikk e *kxx

FAZPREV
05.145.721/0001-03
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