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Razao Social
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BB Gestao de Becursos Distribuidara de Tltulos e Valores Mobiliarios S.A

Nome de fantasia
BB DTVM 5 A,

Endereco

Sede: Praga XV de Novembro n® 20 — 2° e 3° andares — Centro — Rio de

Janeiro = AJ

Escritdrio Sao Paulo: Av, Paulista 2300 — 4% andar — conjunto 42 — Cergueira

Cesar — S&o Paulo - SP

CNPJ
30.822.936/0001-69

Data da Constituicao
15.05,1986

Telefone
Sede: 55 21 3808-7500
Escritorio Sao Paulo: 55 11 2149-4300

Fax
Sede: 55 21 3808-7600
Escritdrio Sao Paulo: 55 11 21459-4310

Website
www.bb.com.br/bbdtvm

Quais sao as autoridades regulatdrias em que a empresa possui registro?
Fornecer detalhes sobre os registros, tais como nome, data e n® de

registro da atividade.

« (Comissao de Valores Mobiliarios — CVM: Distribuidora — 20.05.1986

Administradora de Carteiras

13.08.1990

Representante de Investidor nao residente — 13.08.1990

Ato  Declaratario

1481, de

Frestadora de Servigos de Agoes Escriturais — 14.11.1937

Administradora de FAPI — 21.07.2007
Administradara de FIDC - 21.05,2010

« Banco Central do Brasil — Resolugdo CMN 1.120, de 1886 -

27.05.1986

Membro de associagdes de classe? Quais?

s  ANBIMA - Associagdc PBrasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais,

s APIMEC - Associagao Brasileira de Mercado de Capitais;

« AMEC - Associagdo de Investidores no Mercado de Capitais;
= SINDICOR - Sindicato das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e

Valores Mobilidrios do Rio de Janeairo,

« ABRAPP - Asscciagio Brasileira das Entidades Fechadas de

Previdéncia Complementar
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MNome de quem responde o questionario
Diretaria de Administragao de Fundos & Gestdo da Empresa
Geréncia de Administracao de Fundos

Cargo
MNao se aplica.

Telefone para contato
5521 3808-7500

Fax
55 21 3808-7600

E-mail para contato
bbdivmi@bb.com.br

2. Informacgodes Institucionais

Quadro societario: nomes dos principais sécios e respectivas
participagdes (anexar Resumo Profissional conforme modelo constante
na Secdo 3)

A BB DTVM 5.A. & uma subsidiaria integral do Banco do Brasll 5.A., cujo maior
acionista @ o Tesocurc Nacional.

Principais alteragdes no quadro societario nos Gltimos cinco anos.
MNao houve.

Qual a estrutura empresarial do grupo?
Anexo 1_Organograma Banco do Brasil.

Fornega o Organograma da Empresa {anexar Resumo Profissional dos
principais executivos conforme modelo constante na Segao 3)
Anexo 2 Organograma BB DTVM.

Responsavel perante a CVM (anexar Resumo Profissional conforme
modelo constante na Secgao 3)

Paulo Roberto Lopes Ricel — Diretor Presidente

Carlos Jose da Costa André = Diretor Executivo de Gestao de Ativos

Jodo Vagnes de Moura Silva — Diretor Executivo de Administragao de Fundos e
Gestao da Empresa

Ana Paula Teixelra de Sousa — Diretora Executiva Comercial e de Produtos.

A empresa e signataria do Codigo de Reqgulagdo e Melhores Praticas da
ANBIMA? Em caso afirmativo, citar o{s) Cadigo(s)
Sim, a BB DTVM e filiada a ANBIMA, bem como aderente e participante dos
seguintes Codigos de Regulagio e Melhores Praticas:
+ (Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para 0s Fundos de
Investimento;
« Codige ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas para o Programa
de Cenificagao Continuada;
Codigo ANBIMA de Negociagao de Instrumentos Financeiros:
Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE.

A empresa ¢ signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

Wersan ANSIMA 2.2 — Dezembro/2016
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Sim, a BB DTVM em 2007 aderiu ao Estatuto da ANBIMA, ao Cédigo de Etica e
ac Cddigo Operacional de Mercado da ANDIMA e as demais normas &
regulamentos da Associagao por ocasiao de sua admissao a entidade,

A empresa & signhataria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja,
citar as instituigdes

Desde novembro de 2010 a BB DTVM e signataria do PRI — Principios para o
Investimento Responsavel, iniciativa de investidores globais com apoio das
Nagdes Unidas através da Iniciativa Financeira da UNEP - Programa Ambiental
das Nagdes Unidas e o Pacto Globai, propondo-se a aplicar em seus processos
de gestao e em suas andlises e tomadas de deciséo de investimento praticas
que favoregam a integragao de temas ambientais, sociais e de governanga
corporativa (ESG).

Em outubro de 2016, a BB DTVYM aderiu ac Codigo AMEC de Principios &
Deveres dos |nvestidores Institucionais - Stewardship, uma iniciativa da
Associacdo de Investidores no Mercado de Capitais (AMEC), que tem como
objetive iniciar um processo de mudanga de cultura de gestao e propriedade de
valores mobiligrios ao longe do tempo, promovendo a adogéo de boas praticas
de governanga corporativa,

Os principais sécios ou os principais executivos detém participacao em
outros negdcios? Quais?

O Banco do Brasil S5.A. controlador da BB DTVM S5.A., detem diversas
participagoes em outros negdcios, conforme demonstrado no organograma do
conglomerado. Quanto aos principais executivos da BB DTVM S.A,, estes nao
possuem participagGes em outras negocios.

Os principais executivos exercem alguma atividade de representacao ou
governanga (cargos em Conselhos, Diretorias, Comissdes, Associagoes,
Bolsas, etc.) em outras empresas ou entidades? Quais?

Sim, abaixo listados;

% Carlos José da Costa André
ANBIMA:

= Presidente da Comissao de Acompanhamento de Fundos de
Investimento;

« Membro Titular do Conselho de Regulagao e Melhores Praticas
para a Inddstria de Fundos de Investimento,

=  Membro Titular do Comité de Fundos de Renda Fixa e
Multimercado.

% Ana Paula Teixeira de Sousa

ANBIMA:
« Membro Titular do Comité de Distribuigao de Produtos no
Varejo;

« Membro Titular do Subcomité de Produtos Previdenciarios.

% Marconi José Queiroga Maciel
ANBIMA:
« Membro Titular do Comité de Compliance,

3 Emilio Ricardo Carvalhais
ANBIMA:
= Membro Titular do Subcomité de Risco,

Varsan ANBIMA 2.2 — Dezembro/2016
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Jorge Marino Ricca

-

ANBIMA:
s Membro Titular do Comité de Fundos de Investimento de
Acoes.

AMEC — Associagdo de Investidores no Mercado de Capitais:
= Membro do Conselho Deliberativo.

< Marcelo Marques Pacheco

ANBIMA:
+ Membro Suplente do Comité de Fundos de Renda Fixa e
Multimercadao.

# Marcus André Cortez Pinheiro
ANBIMA:
« Membro Titular do Subcomité de Administragao Fiducidria.

< Rodrigo Barroso Ayub
ANBIMA:

* Presidente do Comité de Certificagéo;

« Membro Titular do Comité de Indicadores de Mercado;

= Membro Suplente do Comité de Distribuigo de Produtos no
WVarejo.

<+ Flavio Mattos Gongalves de Almeida
ANBIMA:
» Membro Titular do Comité de Precificagio de Ativos;
s«  Membro Titular do Subcomité de Benchmarks.

Descreva breve histdrico da empresa

Fundada em 1886, a BB Gestao de Recursos DTYM 5.A., com sede no Rio de
Janeiro & escritdric em Sa&o Paulo, term como atividades principais a
estruturagao, instituigdo, administracdo e gestdo de fundos, careiras e clubes
de investimento. Lider na indlstria nacional de Administracio e Gestao de
fundos de investimentos desde 1934, a instituicdo conta com profissionais de
alto nivel de gualificagdo e comprometimento e possui produtos destinados aos
diversos segmentos de investidores.

A BB DTVM possui o Rating MQ1, nota maxima em qualidade de gestao,
atribuida pela Moody's América Latina, uma das principais agéncias
classificadoras de risco do mundo. O Rating agrega grande valor & empresa e
constitul importante diferencial para mercado, atestando o alto grau de
autonomia concedido a4 BB DTVM na realizacio de seus processos.

Alinhada aos principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo
Banco do Brasil, desde novembro de 2010 a BE DTVM é signataria dos
Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa de investidores
globais, apoiada pelas Nagbes Unidas, propondo-se a aplicar em seus
processos de gestdo praticas que favoregam a integragao de temas ambientais,
sociais e de governanga corporativa (ASG) em suas analises e decisao de
investimento, A BB DTVM desenvolveu metodologia prépria de avaliagdo de
credito e de agbes de empresas, por mewo da qual incorpora critérios de
avaliagdo de ativos com base nos pilares de desempenho econémico-
financeiro, governanga corparativa e aspectos ambientais e sociais.

Yersdo ANBIMA 2.2 — Dezembro/2016
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Desde 2012, a BB DTVM possul a "Certificagdo Internacional 150 9001-08 -
Qualidade Total", pela Fundagdo Vanzolini, urm dos mais renomados titulos em
nualidade de servigos & processos de andlise de risca de crédito, A cerificagéo
foi renovada em 2015, com validade até 1" de outubro de 2018,

Em 2013, com o objetive de dinamizar o modelo de negdcio da BE DTWVM,
foram migrados para o Banco do Brasil 8.A., os servigos de Controladoria,
Processamento, Liquidagio e Custddia dos fundos de investimento e carteiras
administradas. Este processo propiciou 4 BB DTVM maior foco nas atividades
de gestio e administragdo, garantindo assim maior competitividade frente as
novas demandas e desafios da indlstria de fundos de investimento.

Em 2014, a estrutura de gestao dos riscos de mercado e liquidez para fundos
de investimento do Banco do Brasil S.A., foi incorporada pela BB OTWYM. Assim,
a empresa passou a contar com uma estrutura propria de gestdo de riscos,
alinhando-se as melhores praticas de gestio de riscos e governanca da
inddstria de fundos de investimento.

Desde outubro de 2015, a BB DTVM pardicipa do Grupo de Trabalho
Sustentabilidade da Anbima criado para promover as praticas de
desenvolvimento sustentdvel, compartilhar conhecimento, projetos, estudos e
posicionamentos sobre sustentabilidade e economia verde,

Em outubro de 2016, a BB DTVM aderiu ao Codigo AMEC de Principios e
Deveres dos Investidores Insttucionais - Stewardship, uma iniciativa da
Associagdo de Investidores no Mercado de Capitais (AMEC), que tem como
objetivo iniciar um processo de mudanga de cultura de gestdo e propriedade de
valores mobilidrios ac longo do tempo, promavendo a adogao de boas praticas
de governanga carporativa.

Em dezembro de 2016, a BB DTVM assinou a Declaragao do Investidor em
apoio ao relatério “Dever Fiduciario do Século XXI", iniciativa do PRI em
conjunta com & UNEP Fl e o The Generation Foundation. A Declaragao do
investidor tem como objetivo convidar os formuladores de politicas
internacionais & 0s governos naclonais a esclarecer as obrigagoes e deveres
dos investidores & outras organizagdes no sistema de investimento.

A lideranga no ranking da Anbima de maiores gestores de fundos de
investimento do Brasil foi mantida no 47 trimestre de 2016, A BE DTVM
encerrou o periodo com market share de 22,36% e Patriménio Liguido de R$
730,9 bilhées*, alcangando volume inédito na inddstria e ratificando sua
posigao,

A BB DTVM manteve também a lideranga no segmento Investidor Institucional,
com RS 333,0 bilhdes de patrimbnio liguido e 2596% de parlicipagao de
mercado, Poder Plblico, com RS 118.2 bilhGes e participacéo de 63.91%, e
Vargjo com RB$ 90,5 bilhGes em recursos administrados e market share de
37.24%.

Em parceria com o Banco do Brasil, que atua como distribuidor, a BE DTVM
atua em diversos segmentos: Previdéncia Fechada, Previdéncia Abera,
Seguradoras, Capitalizagdo, Corporate, Varejo, Private, Middle Market, Foder
Plblico, Fundos de Investimentos e Investidores Estrangeiros.

O portfolio de produtos da BB DTVM dispde de fundos Abertos, de Henda Fixa,
Curto Prazo, Referenciados D1, Cambiais, Multimercados, Divida Externa,
Acoes e fundos Offshore sediados nas llhas Cayman e na Irlanda. Tambem
dispde de fundos Exclusivos formatados de acordo com a necessidade e perfil

do investidor e fundos Offshore Exclusivos.
(*} Fonte: Ranking ANBIMA dezembro 2016,

A Empresa possui Codigo de Etica e Conduta, Manual de Compliance,

Manual de Risco, Manual de marcagdo a mercado, Manual de Gestdo de

Liquidez, Politica de Suitability. Em caso afirmativo, favor anexar.

Sim. Os seguintes documentos estio disponiveis em nossa pagina na internet:
« Manual de Diretrizes de Conduta Etica da BB DTVM — Codigo de Etica
+ Manual de Gestao de Risco de Mercado para Fundos de investimento

YVersio ANBIMA 2.2 — Dezembro/2016
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Manual de Gestao de Risco de Liquidez para Fundos de Investimento
Manual de Gestao de Risco de Fundos Estruturados

Manual de Gerenciamento de Risco Operacional

Manual de Conformidade

Manual de Precificacdo BB

O processo de Suwitability € executado pelo - Banco do Brasil S.A., Distribuidor
contratado, No anexo 4 encontra-se o Resumo da Politica de Suitability do
Banco do Brasil S.A.

Cite os Comités formais, a sua composicdo em termos de cargos, a
frequéncia com que sao realizadas as suas reunidoes e a forma como sao
registradas suas decisdes.

() Comité de Gestao de Ativos & constituido por guatro membros; Diretor
Executivo de Gestao de Ativos, Gerente Executivo de Fundos de Acoes,
Gerente Executivo de Fundos de Renda Fixa e o Gerente Executivo de Fundos
Multimercado e Offshore.

Membros Suplentes sao indicados pelos membros titulares.

Este comité se retne em dia & hora previamente acordados entre seus
integrantes, ou exiraordinariaments, sempre que convocado pelo seu
Coordenador.

As atas sdo redigidas de forma clara e concisa. Os documentos utilizados como
subsidios a decisdo 580 anexados e guardados pelo prazo minimo de dez
anos.

Seguindo a diretriz da decisao colegiada no processo de investimenios, a BB
DTWYM possui ainda guatro Subcomités de Gestao de Ativos:

a) Subcomité de Alocagao;

b) Subcomité de Gestac de Agoes;

¢} Subcomité de Gestio de Multimercado e Offshore e
d) Subcomité de Gestao de Renda Fixa.

Participam dos Subcomités e Gerentes Execulivos da Gestao de Ativos,
Gerentes de Divisdo, Assessores Seniores g Flenos, ohservados os niveis de
algcada exigiveis, indicades no Manual de Algadas da BB DTVM e os
Assessores Juniores, como convidados sem direftc a voto. Poderao participar,
tambem, dos Subcomités, os Gerentes Executivos, Gerentes de Divisao,
Assessores Séniores e Plenos, da BB DTWYM, certificados e isentos da CGA -
Cenificagan de Gestores da ANBIMA.

MNéo héd membros suplentes nos Subcomités, exceto os gerentes em exercicio
da lateralidade.

Os Subcomités de Gestac se relnem sempre gue necessario, a fim de atender
as responsabilidades previstas em seu regimente.

A5 alas sjo redigidas de forma clara e concisa. Os documentos utilizados como
subsidios & decisdo sdo anexados e guardados pelo prazo minimo de dez
anos.

O Comité de Alocagdo & constituido paor nove membros titulares: Diretor
Executivo de Gestao de Ativos, Gerente Executivo de Distribuicao, Gerente
Executivo de Produtos, Gerente de Divisdo de Fundos de Fundos, Gerente de
DivisAo de Fundos Offishore e Alocagao Exterior, Gerente de Divisdo de
Produtos | Gerente de Divisdo de Produtos e Canais Offshore, Gerente de
Divisao de Macroeconomia e Gerentes de Divisdo de Distribuigao, | e.

Os membros suplentes sao indicados pelos membros titulares.

S&o membros convidados, sem direito a voto: Unidade Private Bank, BB
Previdéncia, coligadas e controladas, PREV| e setc.

Este comité se retdine sempre que convocado pelo seu Coordenador.

Versao ANBIMA 2.2 = Dezembro/2016
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As atas sao redigidas de forma clara e concisa. Us documentos utilizados como
subsidios a decisao sac anexados e guardados pelo prazo minimo de dez
anos,

O Comité de Produtos e constituido por guatro membros titulares com
participagdo permanente: Gerente Executivo de Administragdo de Fundos,
Gerente Executivo de Distribuicdo, Gerenie Executivo de Gestao de Risco e
Conformidade e o Gerente Executivo de Produtos.

Também tém participagdo nao permanente, mas obrigatdria nos assuntos de
seu Ambito de atuagao: Gerentes Executivos da Diretoria de Gestao de Ativos
(no minimeo um), Gerente de Divisdo de Administragdo Fiduciaria, Gerente de
Divisao de Gestac de Riscos de Mercado e de Liguidez de Fl, Gerentes de
Divisao da Geréncia de Distribuicdo & Gerentes de Divisao da Geréncia de
Produtos.

Os membros suplentes sao indicados pelos membros titulares.

Sao membros convidados, com participagdo permanente, sem direito a volto;
Gerente de Divisdo de Comunicagdo e Marketing, Gerente de Divisao de
Conformidade (em caso de auséncia, sera representade por funciondrio da
Divisao de Conformidade), Gerente de Divisdo de Fundos de Fundos, Gerente
de Divisdo de Risco Operacional, Gerente de Divisao de Suporte Operacional e
Assessares Master.

Este comité se redne uma vez por mes, ou extracrdinariamente, sempre gue
convocado pelo seu Coordenador.

As atas sdo redigidas de forma clara e concisa. Os documentos utilizados como
subsidios & decisdo sdo anexados e guardados pelo prazo minimo de dez
anos.

O Comité de Crédito e Governanga dos Fundos é constituido por sete
membros titulares: Gerente Executivo de Administragdo de Fundos, Gerente
Executivo de Distribuigdo, Gerente Executive de Fundos de Agbes, Gerente
Executivo de Fundos de Renda Fixa, Gerente Executive de Fundos
Multimercado e Offshore, Gerente Executive de Gestado de Riscos e
Conformidade e Gerente Executivo de Produtos.

Os membros suplentes sao indicados pelos membros titulares.

O Comité se redne ordinarlamente uma wvez por Semana, ouU
extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu Coordenador,

As atas sdo redigidas de forma clara e concisa. Os documentos utilizados como
subsidios 4 decisdo sdo anexados e guardados pelo praze minimo de dez
anos.

O Comité de Direcionamento de Mercados & constituido por 6 membros
titulares: Diretor Executivo de Gestdo de Ativos, Gerente Executivo de Fundos
Multimercado e Offshore, Gerente Executivo de Fundos de Agoes, Gerente
Executivo de Fundos de Renda Fixa, Gerente de Divisdo de Macroeconomia e
Gerente de Divisao de Fundos de Fundos.

0s membros suplentes séo indicados pelos membros titulares.

O Comité se reune ordinariamente uma vez por mes, ou extraordinariamente,
sempre gue convocado pelo seu Coordenadar,

As atas sao redigidas de forma clara e concisa. Os documentos utilizados como
subsidios & decisdo sao anexados e guardados pelo prazo minimo de dez
anos.

0 Comité de Precificagio de Ativos & constituido por guatro membros
titulares: o Gerente Executivo de Administragio de Fundos, Gerente Executivo
de Produtos, Gerente de Divisdo de Administragao de Fundos Estruturados e
Gerente de Divisao de Administragao Fiduciaria.

Os membros suplentes sao indicados pelos membros titulares.

Sao membros convidados com participagdo permanente, sem direito a
voto:Gerente de Divisdo de Analise de Crédito, Gerente de Diviséo de

Versio ANBIMA 2.2 = Dezembro/2016
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Canformidade, Gerente de Divisdo de Modelagem para Riscos de Mercado g
de Liguidez de FI, Gerents de Divisao de Operacdes em Mercado, Gerente de
Divisao de Controladoria de Fundos da Diretoria Solugdes de Atacado do
Banco do Brasil - DISAT e Assessor Empresarial da Equipe da Divisdo de
Controladoria de Fundos da DISAT,

O Comité se retine uma vez por més, ou extraordinariamente, sempre que
convacado pelo seu Coordenador,

As atas sdo redigidas de forma clara e concisa. Os documentos utilizados como
subsidios a decisdo sao anexados e quardados pelo prazo minimo de dez
danos,

O Comité de Riscos é formado por seis membros titulares; Diretor-Presidents;
Diretores Executivos da BB DTVM, Gerente Execulivo de Gest3o da Empresa e
Gerente Executive de Gestao de Riscos e Conformidade.

Os membros suplentes serao os substitutos no efetivo exercicio do cargo,

Sao membros convidados: Membro do Comité de Administragao da Diretoria de
Gestao de Riscos do Banco do Brasil e Membro do Comité de Administragao
da Unidade de Risco Operacional do Banco do Brasil, neste Ultimo caso restrito
aons assuntos de Risco Operacional.

O Comilé de Hiscos se redne bimestralmente, ou extraordinariamente, sempre
que convocado por um dos Diretores da empresa. E necesséria a presenga de
na minimo dois Diretores da BB DTVM, dos gquais um devera ser,
obrigatcriamente, o Direlor-Presidente,

As atas sao redigidas de forma clara e concisa. Os documentos utilizados como
subsidios 4 decisdo sao anexados e guardados pelo prazo minimo de dez anos

) Comité de Gestac de Tl € formado por dez membros titulares: Gerente
Executivo de Administragao de Fundos, Gerente Executivo de Distribuicao,
Gerente Executivo de Fundos de Acoes, Gerente Executivo de Fundos de
Henda Fixa, Gerente Executivo de Fundos Multimercado e Offshore, Gerente
Executivo de Gestio da Empresa, Gerente Executivo de Gestao de Riscos e
Conformidade, Gerente Executivo de Gowvernanga e PRegulagao, Gerente
Executivo de Produtos e Gerente de Divisao de Tecnologia da Informagan.
Membros Suplentes: os Gerentes Executivos podero, eventualmente, se fazer
representar por Gerente de Divisao de suas respectivas dreas.

Este comité se reune ordinariamente uma wvez por mes, ou,
extraordinariamente, sempre gue convocado pelo seu Coordenador.

As atas sao redigidas de forma clara e concisa. Os documentos utilizados como
subsidios a decisao sao anexados e guardados pelo prazo minimo de dez
anos.

O Comité de Avaliagdo de Performance é constituido por dez membros
titulares: Diretor Executiva de Gestao de Ativos, Gerente Executivo de Fundos
de Agtes, Gerente Executive de Fundos de Renda Fixa, Gerente Executivo de
Fundos Multimercados e Offshore, Gerente Execulive de Distribuicéo, Gerente
Executivo de Gestao de Riscos e Conformidade, Gerente Executivo de
Produtos, Gerente de Divisdo de Fundos de Fundos, Gerente de Divisdo de
Produtos e Gerente de Divisao de Produtos e Canais Offshore.

Membros suplentes sao indicados pelos membros titulares.

580 membros convidados: Diretor-Presidente, | Dirstor Executiva de
Administrago de Fundos e Gestado da Empresa, Diretor Executivo Comercial e
de Produtos, Gerente de Divisao de Distribuicao para Governo, Estilo e Varejo
PF/PJ; g Gerente de Divisdo de Macroeconomia,

Este Comite se redne uma vez por més, ou extraordinariamente, sempre que
convocado pelo seu Coordenador.

As atas sdo redigidas de forma clara e concisa, Os documentos utilizados caomo
subsidios a decisdo sdo anexados e guardados pelo prazo minimo de dez
anos,

Versdo ANBIMA 2.2 - Dezembro/2016
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2.14

0 Comité Administrative & constituido por cinco membros titulares, com
participacao permanente; Gerente Executive de Administragiac de Fundos,
Gerente Executive de Distribuigao, Gerente Executivo de Gestao da Empresa,
Gerente Executivo de Governancga e Regulacdo e Gerente Executivo de
Produtos.

O Diretor Presidente tem participagan nao permanente, mas obrigataria guando
tratados assuntos sobre ratificagdo de contratagao direta, pagamentos de
despesas operacionais & agoes disciplinares.

Membros suplentes sao indicados pelos membros titulares.

Este Comité se retne ordinariamente uma vez por Ssemana, ou
extraordinariamente, sempre gue convocado pelo seu Coordenador, mediante
solicitagao de qualguer de seus membros,

As atas sao redigidas de forma clara e congisa, Os docurmentos utilizados como
subsidios a decisdo sio anexados e guardados pelo prazo minimo de dez
anos.

O Comité de Comunicagao e Marketing & constituido por seis membros
titulares com participagdo permanente: Gerente Executive de Administragdo de
Fundos, Gerente Executivo de Distribuigio, Gerente Executivo de Governanga
e Regulagio, Gerente Executivo de Produtos, Gerente Executivo de Riscos e
Conformidade; e Gerente de Divisdo de Comunicagdo e Marketing.

S5ao membros titulares, com paricipagao ndo permanente, mas obrigataria nos
assuntos de seu ambito de atuaglo: oGerentes Executivos da Diretoria de
Gestdo de Ativos (no minimo um) e Gerente Executivo de Gestao da Empresa.
Sdo membros convidados, com participagdo eventual, sem direito a voto:
demais Gerentes de Divisao.

Membros suplentes sao indicados pelos membros titulares,

Este Comité se reune uma vez por meés, ou extraocrdinariamente, sempre gue
convocado pelo seu Coordenador,

As atas sao redigidas de forma clara e concisa, Os documentos utllizados como
subsidios & decisao sao anexados e guardados pelo prazo minimo de dez
anos.

O Comité de Administragio de Fundos & constituido por seis membros
titulares, com participagao permanente: Diretor Executivo de Administragéo de
Fundos e Gestdo da Empresa, Gerente Executivo de Administragao de Fundos;
Gerente Executive de GestAo da Empresa, Gerente de Divisao de
Administragdo de Fundos Estruturados, Gerente de Divisdo de Administrac8o
Fiduciaria e Gerente de Divisdo de Suporte Operacional.

Sao membros titulares, com participagao nao permanente, mas obrigatoria em
assuntos de seu Ambito de atuagao: o Gerente Executivo de Distribuicao,
Gerente de Divisao de Andlise de Crédito, Gerente de Divisdo de Fundos de
Fundos & Gerente de Divisao de Analise Fundamentalista.

Membros suplentes sdo indicados pelos membros titulares.

San membros convidados, com participagao permanente, sem direito a voto:
Gerente Executive de Gestdo de Riscos e Conformidade (em casoc de
auséncia, serd representado por funcionario da Divisao de Conformidade) e
Gerente Executivo de Produtos,

A participagdo do Gerente Execulivo de Distribuigdo sera obrigatoria para
decidir sobre reprocessamento de cotas de fundos exclusivos.

O Comité se redne mensalmente ou sempre gue convocado pelo seu
Coordenador.

As atas sao redigidas de forma clara e concisa, Os documentos utilizados como
subsidios & decisdo sdo anexados e guardados pelo prazo minimo de dez
anos.

Se o grupo econémico da empresa presta servicos de administracao,
controladoria e custédia descreva a estrutura e o relacionamento com a

Versao ANBIMA 2.2 — Dezembro/2016
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*

empresa de gestao (anexar Resumo Profissional conforme modelo
constante na Secao 3)

A maioria dos fundos sob gestdo da BB DTVM contrata o Banco do Brasil para
a prestacao dos servigos de controladoria e custodia.

Estes servigos sao executados pela Diretoria de Solugbes Empresariais —
DISEM — e estdo definidos em contratos com modelagem padronizada pela
ANBIMA,

Em casos especificos, por definicao dos clientes (Fis e FICFIs), sao utilizados
sernvicos de terceiros.

A instituigio possui drea de tecnologia da informagdo prépria? Caso
afirmativo, detalhar as atividades atuais, organograma e a qualificagcao
dos profissionais.

Sim. A Eguipe de Tecnologia da Informacgao € responsavel por:

« Planejar e desenvolver a Tecnologia da Informagdée - Tl e
telecomunicagac da BB DTVM;

« Desenvolver e propor planoc de priorizagdao para atendimento das
demandas internas de TI;

= Prospectar solugtes de Tl para os processos da BE DTVM,;

s Negociar com o BB e fornecedores externos as solugdes técnicas de
Tk

» Prestar assessoramento no desenvolvimento e automagio dos
processos;

« Conduzir as atividades relativas as demandas de Tl da BB DTVM em
sistemas proprios, corporativos e de terceiros;

= Desenvolver, implantar e manter aplicativos proprios;

s Conduzir as atividades relacionadas aos servigos de telecomunicagtes,

+ Administrar as bases de dados locais;

« Desenvolver, normatizar e implementar critérios, padries e
procedimentos relativos & coleta e tralamento de dados e geragdo de
informagtes dos produtos e negocios da BB DTVM;

» Orientar a prestagao de servigo de help-desk terceirizado,

= Acompanhar os servigos de TI fornecidos pelo BB e por fornecedoras
externos;

» Subsidiar os processos relativos aos sistemas e aplicativos no Plano de
Continuidade dos Megocios.

Organograma e qualificagio dos profissionais - Anexo 3.

Ezza Divisdo trabalha em consondncia com as diretrizes da Diretoria de
Tecnologia do Banco do Brasil S.A. — DITEC, responsavel pelos processos de
estruturagao, construcao, e operagao das solugbes de Tl aléem da governanga
de Tl e sua aderéncia as estratégias de negocio do Conglomerado.

3. Nimeros da Empresa

Preencha a Tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros
da Empresa.

Waredo ANBIMA 2.2 — Dazembro/2016
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3.2

33

3.4

3.5

3.6

ANO PATRIMONIO SOB GESTAO N° DE PESSOAS QUE N° DE PORTFOLIOS
{R% Bilhdes) TRABALHAM NA EMPRESA S0B GESTAO

2012 434,1 276 553

2013 4786 239 565

2014 542,1 285 506

2015 BBV 2L GO

20116 a8 265 644

Tipologia dos porifolios sob gestao {* sem dupla contagem)

BB DTVM - TIPOLOGIA DOS RECURSOS S0B GESTAO - BASEDEZ 2016
(SEM DUPLA CONTAGEM)

i R e e % Cartsira
FUNDOS

DORMICILIO LOCAL 637 95,43%,
DOMICILIO BM OUTRO PAlS 17 2 56%
CLUBES
| DOMIGILIO LOGAL 2 0,30%
RES. I 2689 . 5
|CARTERAS 1 1.67%
i.-l'.ll||" SPraduias - Plandha e Ddgenss Derh

Como os ativos sob gestdo estao divididos conforme as seguintes
categorias de fundos de investimento?

BB DTVM - DISTRIBUIGAO POR CATEGORIAS - BASE DEZ 2016

Tipo: N Bxclusivos % Total

- Agdos 73 15 11,65%
+ Camibial g 1 1,40%
+ Direitos Creditdrios 4] a 0,93%
< NMuliimercado 154 a7 23.91%
- Off Shore i 10 264%
Particpacdes 4 1 0,62%
mobifsrio 2 0 0,31%

, Previdéncia 125 109 19,41%
Fenda Fixa a5z 75 39,13%

- Qutras categorias 0 o 0,00%

TOTAL - 644 268 100,00%

Foedn Pradutss - Piania Due Dbcenae ezl

Com quantos distribuidores efou alocadores a Empresa tem acordos ou
contratos de distribuicao?
A BE DTVYM mantém contratos com 2 distribuidores externos.

Considerando o volume total de ativos sob gestao, qual o percentual
detido pelos cinco maiores distribuidores ou alocadores?

Considerando-se que a distribuigao de fundos geridos pela BB DTVM é feita
atualmente por dois parceiros, o percentual e de 100%.

Atualmente, qual é o percentual do volume sob gestao que sdo originados
especificamente de aplicagbes da prdpria Empresa (incluindo
controladores, coligadas, subsidiidrias, seus sodcios e principais
executivos)?

Em dezembro de 2016 a BB DTYM nag possuia aplicacoes em fundos de sua
administragdo, na modalidade Seed Money. O controlador nac investe em
fundos administrados pela BB DTVM.

Varsao AMBIMA 2.2 — Dezembro/2016



; Q ti i¥io D Dili _Saeial
% BB DTVM uestionario Due Diligence #pﬁﬁlatga

Executivos e demais funcionarios eventualmente podem deter posicdes sm
fundos abertos aos clientes em geral ou em fundos especificos para
funcionéarios do Banco do Brasil.

7 Qual a distribuicdo do passivo segundo tipologia de investidor?

BB DTVM - TIPOLOGIA DE INVESTIDOR - BASE DEZ 2016

Tipa "% Passivo
Pessoas Fisicas 23,38%
Ermpresas 7.60%
nstitulgdes Financeiras/Seguradoras/Soc, Caplalizagan 31,P8%
hvestdores Institucionais Previdenciarios 14,26%
Destribudores/flocadores 0,00%
(melui fundos de tundos de lerceiros e family offices)
nvestidor Estrangeiro 1,05%
Poder Publico 16,17%
RPPS 6,24%
Fresliy Peadutos - Fignuths Due Dlgenses Deew

3.8  Considerando o volume total de ativos sob gestdo, qual o percentual
detido pelos 10 maiores clientes? Fornecer o percentual detido por cada
um deles.

BEDTVM - 10 MAIORES - BASE DEZ 2016

Fanking % Cartaira R$ Mihoes
1 26.25% 181.833
2 12.87% 04 819
3 4,42% 32.320
4 2,84% 20,790
5 1,23% B.975
5] 0, 78% 5702
7 0, 7a% 5.668
] 0,75% 5485
5] 0,0 7% 3,452
10 0,46% 3,344

Fante Produtes |- Pleniihe Dus Okgence tezd

4. Receitas da Empresa

4.1 Qual a estrutura de receitas da Empresa? (gestdo, performance,
comissoes, rebates etc.)

Vearsio ANBIMA 2.2 = Dezembro/2016
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4.2

4.3

BB OTVM - Estrutura das Receitas Totals - Exercicio 2016

TiHe @l | __ 28N R&mil %
Taxa de Administragac de Fundos Investrmenio 1.601.224 90,7 1%
Taxa de Administracao de Carteiras Adminisiradas 16.4459 0,93%
Cestribuigan de Cotas 7.8915 0.45%
Rendas de Servigos Prestados a Ligadas 18,831 1.07%
Bonus de Performance 6.842 0, 359%
Taxa de Gesteo de Fundos de Investimento 1.387 0,08% |
Outras Feceias de Prestagao de Servigos 2,153 0,12%
Receitas de Intermedagao Financeira 95,408 Ba1%
Randas de Farticipagées em Ligadas . 0,00%
Cutras Receitas Operacionais 14,843 0,Bd%
Dutras Receias MNio Operacionais . 0,00%
Total 1765157  100,00%

Fonto Balnga TR BTWYM - D0

Qual parcela do resultade da Empresa vem da atividade de gestiao de
carteiras?

Administragao + Gestao: 91,72%

Gestao: 0,08%

A receita de Taxa de Administragdo @ suficiente para cobrir os custos da
Empresa?
Sim.

5. Recursos Humanos

5.1

5.2

5.2

Quais as regras de remuneragio ou comissionamento dos funciondrios e
associados?

A politica de remuneragao dos funcionarios da BB Gestio de Recursos DTVM
S.A, estda vinculada & politica de remuneragdo do Banco do Brasil S.A. e
objetiva retribuir os funciondrios considerando o merito individual e coletive, a
produtividade, e a contribuigdo para os objetivas da |nstituigao.

Os parametros de remuneracdo serdo atualizados sempre que houver reajuste
salarial decorrente de acordo coletiva de trabalho, pelo mesmo indice
percentual aplicado pelo Banco do Brasil,

Quais sdo os mecanismos de reteng2o de talentos usados pela Empresa?
Além dos beneficios que sao comuns a todos os funcionarios do conglomerado
BB (plano de salde, previdéncia complementar, plano odontologico, auxilio
creche, auxilio a filho com deficiéncia, cesta e ajuda alimentagao, FAS etc ),
temos programas de desenvolvimente e capacitacdo e a priorizagho da
ascensao profissional interna como forma de aproveitar o potencial humano da
organizagao,

Existe uma politica para treinamento e desenvolvimento profissional dos
funcionariosfassociados? Qual?

A politica de treinamento e desenvolvimento profissional esta alinhada com a
estrategia corporativa e inserida nas Politicas e Diretrizes de Gestio de
Pessoas do conglomerado e busca desenvolver a exceléncia humana e
profissional dos funcionarios, provendo sclugbes educacionais capazes de
potencializar os desempenhos profissional e organizacional. Preveé a concessao
de bolsas de pos-graduacac (especializacdo ou mestrado profissional] e de
bolsas para estudo de idiomas estrangeiros, alem da contratagao de cursos
para desenvolvimento e aprimoramento dos conhecimentos e habilidades dos
funcionarios.

Versao ANBIMA 2.2 — Dezembro/2016
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6. Informagoes Gerais

6.1

6.2

6.3

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestao suportado pela
atual estrutura da Empresa (instalagdes, equipe, hardware e software)?
Existem planos de expansao?

O volume total de recursos administrados pela BE DTVM (Ranking Global de
Administracdo — Anbima) apresentou um crescimento médio anual, nos Uitimos
cinco exercicios, de 12,1% (posigdo Dezembro de cada ano). Com relagao a
evolugao do numero de fundos sob administragdo da Distribuidora, o
crescimento medio foi, no mesmo periodo de referéncia, da ordem de 5,1%.
Este crescimento fol suportado por uma equipe meédia de 270 funcionarios em
atividade, nos dltimos cinco anos, Em dezembro/2016, a empresa contava com
uma equipe de 267 funcionarios em atividade.

De forma a possibilitar a gestao dindmica, a projecao e o acompanhamento dos
volumes de recursos de terceiros administrados, as receitas com taxa de
administracdo, o resultado da Distribuidora e seus indicadores de desempenho,
a BB DTVM utiliza seu Plano Negdcios, ferramenta aprovada pelo Conselho de
Administracao, para projetar, para o praximo quinguénio, as Demonstracies do
Resultado da empresa e o resultado do produto Fundo de Investimento para o
Conglomerado.

Observando as orientagoes do Controlador, esta ferramenta esta alinhada a
Estratégia Corporativa da BB DTVM, que & elaborada para um horizonte de 5
anos e revisada anualmente. Seu principal direcionador & ser reconhecida pela
lideranga e exceléncia na gestdo de recursos de terceiros e pela geracéo de
valor para os clientes e acionistas.

Alem do Plano de Negdcios, a BB DTVM, como subsidiania integral do Banco
do Brasil, empresa controlada pela Unido, aprova anualmente a previsao dos
recursas e dispéndios tolais para o exercicio subseguente, denominada
FPrograma de Dispéndios Globals — PDG, por intermédio da Secretaria de
Coordenacac e Governanga das Empresas Estatais (SEST), orgao vinculado
ao Ministerio do Flanejamento, Orgamento e Gestdo. Esta pega orgamentaria
integra o Orgcamento Geral da Uniao.

A empresa ja foi objeto de avaliagdo por agéncia de rating? Qual a nota
atribuida a gestao? (anexar relatério mais recente)

Em 2006, a BB DTVM recebeu o Rating MQ1, nota maxima em qualidade de
gestao, atribuida pela Moody's América Latina, uma das principais agéncias
classificadoras de risco do mundo. Esse Rating foi revisado e renovado em
novembro de 2016.

Relatdrio de rating — Anexo 5.

A empresa ja recebeu alguma premiagao por publicagdes ou entidades no
que tange & gualidade e ao histdrico de gestio? Quais?

No que tange a qualidade e histérico de gestao a BB DTVM ja recebeu varias
premiacgoes, dantre elas:

2013
= Melhor Gestora de Fundos de Renda Fixa
Periodo de analise: 1° de julho de 2012 a 30 de junho de 2013
Haevista Exame - Agosto de 2013

« Melhor Banco Para Investir
Perindo de analise: 1¢ de novembro de 2012 a 31 de outubro de 2014
Ranking FGV - Dezembro de 2013 - FGV - hitp://cef fgv.br/node/23

« Haking TOF ASSET

Versao ANBIMA 2.2 = Dezermbro/2016
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2014

2015

2016

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivas, Offshore,
Capitalizagao, Fundos de Pensao, Governao e Paliticas Publicas,
Varejo, Integrados, Nacionais, Alocagao em Acgées do Brasil e BDR
Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigdo; 251 - Agosto/2013

Ranking TOP ASSET

Maior Gestor no Ranking Geral

Maicr Gestor nas categorias Fundos de Pensao, RPPS, Investidores
Estrangeiros, Governo e Politicas Publicas, Varejo, Fundos Exclusivos
e Veiculo Fundos Offshare.

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao 246 - Margo 2013

Melhor Banco para Vocé investir na categoria Fundo de Agoes
Periodo de andlise; 1° de janeirc a 31 de dezembro de 2014
Fonte: FGY - hitp:/fcef.fgv.br/inode/23

Ranking TOP ASSET

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivos, Recurses de
Capitalizagdo, Fundos de Pensao, Governo e Politicas Publicas,
Varejo, RPPS e Agoes do Brasil e BDR

Fonte: Revista Investidor |nstitucional - Edigaon: 262 - Agosto/2014

Ranking TOP ASSET

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivos, Capitalizagao, Fundos
de Pensao, Governo e Politicas Publicas, Varejo e Agoes do Brasil e
EDR

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao; 257 - Margo/2014

Ranking TGP ASSET

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos Exclusivos, Recursos de
Capitalizacdo, Recursos de Fundos de Pensao, Offshore e Varejo
Periodo de Andlise: 2° Semestre de 2014

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao: 268 - Margo/2015

Ranking TOP ASSET

Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Recursos de
Governos e Politicas Pablicas, Fundos Exclusivas, Recursos de
Capitalizagdo e Varejo.

Periodo de andlise: 1° semestre de 2015

Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigac: 273 Agosto/2015

FGV: Melhor Bancao Para Investir - 27 lugar no Ranking Geral; 1% lugar
em Fundos Multimercado e Varejo Seletivo; 2° lugar em Fundos de
Agbes, Renda Fixa e Vareja.

Fonte: FGY - http://cef.fgv. br/node/23

Guia Exame: Melhor Gestora de Fundos de Varejo.
Fonte: Revista Exame - Edigao 1104 e http://bit.ly/exame-fundos

Ranking TOF Asset

Versao ANBIMA 2.2 — Dezembrof2016
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Maior Gestor no Ranking Geral

Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Fundos Exclusivos,
Recursos de Capitalizagéo e Varejo

Fonte; Revista Investidor Institucional - Edigao: 279 - Margo/2016

s Ranking TOP Asset
Maior Gestor no Ranking Geral
Maior Gestor nas categorias Fundos de Pensao, Recurses de
Capitalizacao e Varejo
Fonte: Revista Investidor Institucional - Edigao: 284 - Agosta/2016

= Melhor Banco para Investir nas categorias Multimercado e Varejo
Seletivo
Periodo de Analise: 1° de janeiro a 31 de dezembro de 2015
Fonte! FGV - hitp.//cef fgv.brinode/23

7. Informacgdes Operacionais

71 Anidlise Economica e Pesquisa

7141

74.2

713

7.14

Descreva a estrutura de analise econémica e de pesquisa da empresa
{anexar Resumo Profissional conforme modelo constante na Secdo 3)
A empresa conta com trés dreas de pesquisa assim divididas:

= Equipe de Andlise Fundamentalista e Quantitativa - 10 analistas & 01
Gerente;

« Equipe Macroecondmica — 5 analistas e 01 Gerente;

« Analise de Crédito - 7 analistas e 01 Gerente.

Frincipais mudan¢as na equipe de pesquisa nos tltimos cinco anos
Mo segundo semestre de 2016, Carlos Frederico Gomes Valladares
assumiu a geréncia da Divisao de Analise Fundamentalista e Quantitativa
no lugar de Andrea Marinho Alvim Barbosa que se aposentou.

Utiliza research proprio ou de terceiros? Em que proporgdes?
100% Prdprin.

Caso utilize research préoprio, quais ferramentas de andlise sio
utilizadas no processo decisério? Esta equipe trabalha
exclusivamente para o buy side ou também produz relatdrios e
informacdes para outros (sell side)?

Os analistas fundamentalistas estao distribuidos por setores da economia
& s8o responsaveis pela coberura das empresas listadas (foco no indice
|BrX). As andlises das empresas cobertas sdo feitas com base no FCD
(fluxo de caixa descontadn),

O analista guantitativo & responsavel por desenvaolver e gerir modelos
quantitativos que auxiliem os analistas fundamentalistas e os gestores no
processo de alocacAo. A analise quantitativa avalia o comportamento
histdrico dos ativos, utilizando modelos matematicos e estatisticos com o
objetivo de capturar distorgdes nos pregos das agdes (mercados
imperfeitos), bem como auxiliar a decisdo de investimento (estudos sobre
derivativos e operagies estruturadas).

Versao ANBIMA 2.2 — Dezembroy2016
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7.1.5

Sao exemplos dos modelos desenvolvidos:

* Ranking Quantitativo - objetiva contribuir com estudos gue
buscam capturar distorcoes no mercado. Para isto, propoe-se gue
ds estratégias sejam divididas em trés carteiras de investimentos
guantitativas: Valor, Crescimento & Momento. A carteira Valor
objetiva identificar agbes gque estdo sendo negeciadas a pregos
inferiores a0 gque poderiam, guando observamos Seus
fundamentos. A Carteira Crescimento capiura agoes de
companhias cuja expectativa de crescimento seja superior a média
do mercado. A caneira Momento procura medir a velocidade com a
gual uma tendéncia estda se desenvolvendo. E a forga percebida
por tras de um movimento de precos.

» Long x short - apresenta técnicas para estimagéo de volatilidade
de determinadas agoes. Mais especificamente, busca-se identificar
oportunidades de Long X Short no mercado brasileiro através da
analise de spreads de pares de agdes previamente determinados.

» Previsao de mudangas na composigdo das carteiras tedricas -
o monitoramento do comportamento das agdes no mercado
permite antecipar a composicao dos indices IBOVESPA e IBRX,

= Surpresa de resultados - computando-se indicadores financeiros
do resultado da empresa e comparando-os com 05 valores
esperados pelo mercado e pela BB DTVM, calcula-se o indice de
surpresa, gue, variando de -3 a +3, indica a tendéncia de curto
prazo para o papel (desvalorizacao ou valorizagao).

A Eguipe de Analise Fundamentalista e Quantitativa trabalha
exclusivamente para o buy side.

Que servigos ou sistemas s3o contratados para apoio na analise?

Sao ulilizadas informagdes da Agéncia Estado (Broadcast), Bloomberg &
também a base de dados da Economatica e do MSCI (Morgan Stanley
Capital International), bem come com o8 servigos exclusivos de coleta de
pregos da Fundagdo Getllio Vargas (FGV) e de Bancoc de Dados da
propria FGV e do programa Macrodados. O software de estatistica E-
views (Econometric Views) e o Modelo da Oxford Economics 580 usados
como ferramentas para projegoes, Os principais jornais nacionais e
internacionais tambem sd8o fontes de informagdo. Por fim, ha apoio a
analise através do recebimento de analises e relatdrios de instituicoes
privadas & governamentais, tais como FMI, Fed, Peterson Institute, entre
outros, além de toda a gama de relaldrios de bhancos/carretoras de
mercado.

7.2 Gestdo de Recursos

7.2

Descreva a estrutura de gestio de recursos da empresa (anexar
Resumo Profissiocnal conforme modelo constante na Segdo 3}

A Diretoria Executiva de Gestdo de Ativos estd estruturada em trés
Geréncias Executivas que abrangem os diversos grupos de fundos geridos
pela BE DTVM (Renda Fixa, Agdes e Multimercados e Offshore). Esta
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Diretoria engloba dez Divisbes de Gestdo mais a Divisao de Analise
Fundamentalista e Quantitativa e a Divisao de Andlise de Crédito, além da
Divisao de Operacges em Mercado (mesa de operacbes), Divisdo de
Macrosconomia e Divisdo de Fundos de Fundos, sendo as trés dltimas
vinculadas diretamente ag Diretor Executivo de Gestao de Ativos.

Principais mudangas na equipe de gestaoc nos dltimos cinco anos.

Em dezembro de 2016, o Banco do Brasil efetivou o Programa
Extraordinaric de Aposentadoria [ncentivada que acarretou algumas
mudangas na BB DTVM. Emillic Ricardo Carvalhais assumiu a Geréncia
Executiva de Riscos e Conformidade, e Manoel Aparecido assumiu seu
antigo posto como Gerente de Divisdao de Fundos CP, DI e Indice de
Precos. Roberto Batista de Jesus assumiu a Geréncia de Fundos
Multimercado Sem Renda Varidavel no lugar de Flavio Furtado que se
aposentou. Verana Barbosa Regattieri assumiu a geréncia da Divisao de
Fundos de Agoes Indexados no lugar de Wanderley Dutra Mendonga que
se aposentou. Vinicius Ribeiro Vieira assumiu a geréncia da Diviso de
Fundos de Agoes Ativos no lugar de Carlos Frederico Gomes Valladares,
atual Gerente de Divisao de Analise Fundamentalista & Quantitativa, posto
assumido com a aposentadoria de Andrea Marinho Alvim Barbosa, As
movimentacoes internas nao geraram impacto nas atividades da empresa
visto que as mesmas foram programadas e a empresa ja possuia recursos
humanos gue vinham sendo preparados para galgar cargos gerenciais na
nestdo de fundos de investimento.

Que servigos ou sistemas sao contratados para apoio na gestao?

Os principais sdo Broadcast, Bloomberg, CMA Risk Management,
Morningstar, RTM Anbima, Economatica, Apligraf Aplicativos e Graficos,
Plataforma Quantum Axis e Sistema Drive. Utilizamos tambem sistemas e
aplicativos internos, tais como de envio de ordens, gerenciamento do fluxo
de caixa, alocacdo de ativos, e outros. Além de modelos guantitativos para
subsidiar a analise dos mercados e planilhas proprietdrias desenvolvidas
pelas Divistes.

Mo inicio de 2014, em conjunto com a Diretoria de Tecnologia do Banco do
Brasil — DITEC, a BB DTVM iniciou o desenvolvimento de uma solugéo
com a finalidade de atender a gestdo de fundos de investimentn. O
programa, conhecido internamente por “Projeto Front Office”, & um sistema
imtegrado de apuragao de fluxo de caixa, boletagem de ativos e derivativos,
compliance & gestdo de carteira e fundos de investimento. O sistema
encontra-se em fase final de implantagao, com madulos j& disponibilizados
em produgao. Dentre as funcionalidades em uso, destacamos:

= Pre-compliance: funcionalidade que traz mais seguranga a medida
que permite a verificagdo das operagfes em relagio as regras
legais, regulamentos e normas de gestdo antes das ordens serem
enviadas a mesa de operagoes para execugdo. Atualmente,
disponivel na boletagem de agoes, derivativos e operagdes
compromissadas.

« Simulagac e Rebalanceamento de Renda Varigvel, destina-se as
simulagbes de compra e venda de ativos de renda variavel,
permitindo acompanhar o impacto no caixa e na composigdo da
canaira. inclusive apos o envio das ordens. Para efeito de sistema,
considera-s& o rebalanceamento como um case particular de
simulagdo, no qual as operagoes analisadas deverdo calibrar a
carteira em relagao a um indice de mercado ou interna.

7.24 Qual o processo de selegio e acompanhamento das corretoras?
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7.2.6

T7.2.7

7.2.8

Semestralmente, e elaborado um ranking a partir dos sequintes criterios;

1. Possuir avaliagdo de credito favoravel da Diretoria de Crédito do
Banco do Brasil (DICRE):

2. Possuir certificagao concedida pela BMF&Bovespa de Execution
Broker nos segmentos de BMF&Bovespa;

3. Ser cadastrada na EMF&Bovespa como PNP — Paricipante de
Negociagao Pleno,

4. Estar entre as 20 primeiras corretoras com maior volume
negociado na ranking BMF&Bovespa, em pelo menos 3 meses dos
ultimos 6 meses divulgados.

A Votorantim CCTVM sera credenciada como integrante permanente
guande da selecio de corretoras, por atender aos critérios acima
estabelecidos e integrar o Conglomerado. Caso o ranking final néo
contemple no minimo 8 corretoras que fornegam relatdrios de research, a
Divisao de Analise Fundamentalista e Quantitativa podera selecionar as
demais corretoras que comporao o ranking final.

Liste as corretoras aprovadas.

Com base nos critérios acima, 20 corretoras foram selecionadas e irao
compor o ranking da BB DTVM no perlodo de outubro/16 a margo/17. 580
elas!

BGC LIQUIDEZ J.P. MORGAN
BRADESCO MERRILL LYNCH
BRASIL PLURAL NOVA FUTURA
CITIGROUP MORGAN STANLEY
CM CAPITAL MARKETS RENASCENCA
CONCORDIA SANTANDER
CHREDIT SUISSE TULLETT PREBON
GOLDMAN SACHS UBS

ICAP DO BRASIL VOTORANTIM

ITAU KP INVESTIMENTO

Clue critérios orientam a divisao de ordens entre as corretoras
selecionadas? Comente concentragao, rodizio e o uso de discount
brokers e research brokers.

O critério utilizado para nivelamento das corretoras & o de corretagem
paga. Ao longo do perindo de vigéncia do ranking procuramos remunerar
as corretoras de forma equitativa.

Qual é a politica de gestdo de caixa da empresa? Ha uso de
operagdes compromissadas com titulos publicos, outros fundos de
investimento, CDBs de um dia? Descreva-a.

As disponibilidades da BB DTVM estao concentradas em investimentos em
operagies compromissadas, conforme estabelecido pela politica de
investimento da carteira prapria da BB DTVM. A diretriz principal, dentre 0s
investimentos da carteira propria, S80 &s operag0es compromissadas
lastreadas em titulos publicos federals, remuneradas com base na TMS. A
operacionalizagao do citado investimento & conduzida por equipe que gere
a tesouraria do BB, na Diretoria de Finangas - DIFIN/Caixa-AJ.

Como a gestiao controla o prazo médio dos titulos para fundos de
longo prazo, para fins de sua classificagao tributaria?

O sistema Drive calcula diariamente o prazo medio da carteira. Cada
equipe de gestdo realiza seu proprio controle com o auxilio de planilhas e
relatdrios internos, elaborados através do sistema Drive.

Versao ANBIMA 2 2 = Dezembro/2016
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Encontra-se em desenvolvimento um sistema proprietario de Front Office
que, dentre outras funcionalidades, ird consolidar esses controles.

De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos é avaliado?
Mo que se refere ao atingimento dos benchmarks, os gestores sao
avaliadas, mensaimente, pelo Comité de Avaliagao de Performance, com a
participagao do Diretor Executivo de Gestao,

Mas avaliagdes sao utilizados indicadores de retorno e risco, como desvio:
padrao, indice de Sharpe, fracking error (divergéncia nac planejada),
retorno absoluio, variagéo de PL, entre outros,

A guem os gestores prestam conta da performance dos fundos?
A Diretoria de Gestao de Ativos, que responde pela gestio dos ativos dos
fundos de investimento, e ao Comité de Avaliagdo de Performance.

7.3 Risco

7.3.1

Estrutura

7311 Descreva a estrutura de gerenciamento de riscos da empresa

(anexar Resumo Profissional conforme modelo constante na
Secgdo 3)

A Geréncia Executiva de Gestio de Riscos e Conformidade é
composta por cinco Divistes, sendo elas: Modelagem para Riscos
de Mercado e Liquidez de Fl; Informacgtes para Riscos de Mercado
e Liquidez de Fl; Gestao de Riscos de Mercado e Liguidez de FI
Gestao de RHisco Operacional, e Conformidade,

7.31.2 Quem & o responsavel pela drea e a quem se reporta?

Emilic Ricardo Carvalhais & o Gerente Executivo responsavel pela
Gestdo de Riscos e Conformidade. Esta Geréncia responde
diretamente ao Diretor-Presidente da BB DTWVM, Paulo Roberto
Lopes Ricei,

7.31.3 Principais mudangas na equipe de risco nos ultimos cinco

anos.

Restringindo a analise ao nivel das Geréncias Executiva e de
Divisan, as principais mudangas occorridas nos dltimos 5 anos
foram:

Geréncia Executiva:

- De fevereiro de 2009 até maio de 2014, Sandra Regina de
Dliveira respondia pela Geréncia de Gestdo de Riscos de Mercado
e Liguidez de F| do Banco do Brasil, entdo vinculada a Diretoria
Gestao de Riscos do Banco do Brasil S.A.,

- Em maio de 2014, a estrutura de Gestac dos Riscos de Mercado
e Liquidez de Fl do Banco do Brasil S.A. foi incorporada pela BB
DTVM e Dalton Rodrigues da Silva Leite assumiu a Geréncia
Executiva (vide 7.3.1.1).

- Em outubro de 2016, Emilio Ricardo Carvalhais assumiu a
Geréncia Executiva de Riscos e Conformidade, no lugar de Dalton
Hodrigues da Silva Leite, que se aposentou,

Geréncia de Divisao:

- Em maio de 2014, Adriana Mol Siva de Holanda Barbosa
assumiu a Geréncia da Divisdo de Gestao de Riscos de Mercado e
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de Liguidez de Fl, no lugar de Dalton Rodrigues da Silva Leite gue
assumiu a Geréncia Executiva da area.

- Em setembro de 2014 foi criada a Divisao Gestio de Risco
Operacional, constituida por um gerente & 4 assessores. A
geréncia fol assumida por André Luis Loesch,

- Em margo de 2015, Adriano de Souza Abelaira Paz assumiu a
Geréncia de Informacgées para Riscos de Mercado e Liguidez de
Fi. no lugar de Humberto Eugénio Penna CQuintdo, gue se
aposentou.

7314 Que servigos/sistemas sao utilizados para apoio no controle

de risco? Sao desenvolvidos internamente ou contratados
junto a terceiros? Quem os fornece? Como foram escolhidos?
Citar, especificamente, por tipo de risco {crédito, contraparte,
prego, liguidez e operacional).
Como principal ferramenta para mensuragdo dos riscos de
mercado & utilizado o sistema RiskWalch da empresa canadense
Algorithmics, que foi comprada em 2012 pela IBM. Além deste,
diversos sistemas auxiliares foram desenvolvidos ou adquiridos
para gestdo e controle dos riscos de mercado e liguidez dos
fundos de investimentn. S&o eles:

= Programa Ficha de Controle: Organizagic dos dados
digrios dos fundos para subsidiar analises de variagac no
rsco;

» Programa Risco: Gerenciamento de limites;

= Programa Benchmark; Acompanhamento do V@R de
Benchmark e Descasamento de Agoes;

= Programa Validagdo: Confronto dos dados de entrada,
oriundos do sistema de contabilizagan dos fundos (Drive),
com os dados de saida do sistema de risco (RiskWalch);

= Programa Gerenciamento de Liguidez: Céalculo do Indice
de Liquidez e LV@R dos fundos;

= |[ntranet: Veiculo de comunicagao com a gestao.

« Aplicativo ARA (Algorithmics Risk Application = aplicativo
da 1BM), gue permite ao usuario custormizar a forma como
deseja analisar os riscos de mercado dos fundos de
investimento.

Ma gestdo do risco operacional & utilizada a ferramenta
IBM/Modeler para mapeamento dos processos operacionais.

7.3.1.5 Quais s30 os relatorios de riscos, com gue frequéncia sdo
gerados, o que contém e quem recebe e analisa estes
relatorios?

Diariamente sac disponibilizados para todos os gestores de fundos
da BB DTVM, relatdrios contendo as seguintes informagbes de
risco dos fundos de investimento:

V&R didrio e Histdrico do V@R diario

Perdas em Cendrios de Estresse histdricos e prospectivo
Duragao das carteiras

Nivel de utilizagao dos limites de risco

Descasamento de agoes

LV@R e indice de Liquidez dos fundos {em normalidade e
em cendrio de estressea)

==l S
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Além dos gestores dos fundos, os relatorios tambem sdo
analisados pelos analistas da equipe de risco.

O aplicative ARA {Algorithmics Risk Application), permite ao gestor
avaliar o risco de cada ativo que compde o fundo bem como a
contribuigao destes ativos para o risco total. Este aplicativo
possibilita a visualizagao dos fatores de riscos gue integram o
fundo, bem como a simulagio do Impacto no risco do fundo
decorrente de mudancas nas posicoes CoU nos cenarios. As
avaliagdes podern ser feitas para cenarios historicos, de esiresse
ou prospectivos.

Quinzenalmente a DivisAo (Gestao de Riscos de Mercado e de
Liguidez de Fundos de Investimentos elabora, com a contribuigan
das areas de gestido e distribuico, relatorio gerencial contendo
andlise da liquidez de fundos selecionados de acordo com critérios
estabelecidos pelo Comité de Riscos. Referido relatdrio &
disponibilizado aos Gerentes Executivos e Gerentes de Divisdo
das dreas mencionadas, bem como aos Diretores Executivos.

Mensalmente & disponibilizado aos Gerentes Executivos de
Gestao e Diretores Executivos relatorioc de exposigdo a riscos,
contendo informagées de risco de mercado, liguidez, crédito,
operacional e concentragdo de todos os fundos geridos pela
BEDTVM.

7.3.2 Risco de Credito

7.3.21

Descreva a metodologia de gestdo do risco de crédito das
carteiras.

As decisbes de investimento em titulos representativos de dividas
privadas devem atender aos critérios contidos no Manual de
Gestao de Hisco de Crédito, documento interno aprovado em
instancia colegiada que define critérios objetivos para andlise &
estabelecimento de limites em operagdes de crédito privado.

Os valores investidos devem obedecer &s normas legais, ao
requlamento e & norma de gestdo das carteiras e dos fundos
geridos (exposicao a risco de crédito privado). Além das algadas
internas da BB DTWVM,

O macroprocesso de Gestao de Crédito pode ser subdividido em:

= Originagac: define o5 meios e os processos de
relacionamento da BB DTVM com o mercado, com vistas 4
identificagio de oportunidades negociais, investimentos e
desinvestimentos em ativos privados de renda fixa:

= Analise: define os procedimentos de apreciagdo da
gualidade de crédito dos titulos ofertados aos fundos, para
embasamento da decisdo de cradito:

¢ Decisao de Credito: define os procedimentos de decisao
de credito para autorizagio de participagao em emissoes e
astabelecimento de limites de crédito:

= Gestao: define os procedimentos de gestao dos titulos
privados de renda fixa nos fundos e carteiras,

Versgo ANBIMA 2.2 — Derambro/2016
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* Acompanhamento: define  os  procedimentos de
acompanhamento da qualidade do crédito de titulos e
carteiras;

= Hecuperagac: define os procedimentos de recuperagao de
creditos inadimplidos ou em processo de inadimpléncia:

Na originacdo, as emissoes de renda fixa em titulos privados de
empresas financeiras e nao financeiras sao identificadas no
mercado mediante demanda das Geréncias de Gestao de Fundos
ou mediante oferta dos agentes de mercado em emissac primaria
ou oferta secundaria dos papéis:

Seréo consideradas para andlise de estabelecimento de limite de
crédito junto & BB DTVYM as emisstes e/ou emissor que sejam
classificados na categoria Grau de Investimento (Rating AAA, AA,
A, BBB) por uma das principais agéncias de classificagio de risco
de renome internacional, representadas atualmente pela Fitch,
Moody's e Standard & Poor's.

O estabelecimento de limite de crédito para as emissdes passa
pela andlise da capacidade de pagamento do emissor, mediante
projeces de fluxo de caixa, além da analise de garantias e
estrulura juridica da operacdo, nivel de governanga corporativa
dos emissores e histdrice de operacoes com o mercado de
capitais. Também é observado o eslabelecimento de covenants
ajustados e factiveis para cada realidade de mercado,

As operagies sac deferidas em Comité de Crédito composto por
sete  executivos, por unanimidade de wvotos, onde saoc
estabelecidos limites segregados e concarrentes para o emissor €
para a emissao, considerando-se sempre a exposigdo geral a
grupos econtmicos.

Importante destacar que os limites estabelecidos tém base em
critérios de classificagdo de risco proprios, gue ndo se confundem
com os ratings estabelecidos por agéncias de rating externas.

Uma vez encarteiradas, as operacOes passam a contar com
acompanhamento permanente da qualidade do crédito, em
especial dos indices financeiros acordados na escritura da
emissdo. Eventual alteragao do risco da emissao ensejara medidas
proativas para reequiliorio da qualidade do credito, repactuagac de
condigdes contratuais ou redugao da exposigao ao risco, o que for
mais aplicavel,

7.3.22 Como cada nova operagao de crédito é analisada e aprovada?
As aguisigies de ftitulos de instituicgées ndoc financeiras
(debéntures, notas promissorias etc.) sdo avaliadas pela Diviséo
de Andlise de Crédito da BE DTVM, medianie analise tecnica
individualizada da empresa e da operagan.

Concluida a etapa de andlise de crédito do emissar/foperagao, caso
a decisao seja favoravel pela aquisigao do titulo, essa se dara com
hase em limites previamente estabelecidos pela BE DTVM.

A decis@o sobre o estabelecimento de limite para emissores &
dada pelo Comite de Credito & Governanga e a Diretoria Executiva
da BB DTVM.

A gestdo de fundos decide pela aquisigao ou nao do titule e os
papéis ingressam nos procedimentos hormais da Gestao.

Ja para as operacies gue tem como emissores instituigbes
financeiras (Letras Financeiras, COBs), seus limites e prazos
operacionais sao revisados semestralmente, quando Ssac
elencadas as instituigdes aptas a operar com os fundos da BB
DTVM.
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Casos omissos e/ou excecoes as regras estabelecidas no Manual
de Gestdo de Risco de Crédito serdo decididos pela Diretoria
Executiva da BE DTVM, mediante parecer do Comité de Crédito e
Governanga.

A empresa, independentemente do critério de precificagao,
pessui algum procedimento ou estratégia no caso da
iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia?

A Divisao de Andlise de Crédito mantém monitoramento constante
dos papéis em carleira e, havendo qualquer percepcao de
mudanga de risco do emissor ou da emissaoc a Geslao e
prentamente informada, busca-se proativamente iniciar tratativas
de renegociagio com a2 empresa efou salda em mercado
secundario do ativo, quando cabivel.

Havendo qualquer situacao de inadimpléncia, inicia-se o processo
de recuperagdo, através de negociagao extrajudicial ou judicial
com a parte devedora,

7.3.3 Risco de Contraparte

7.3.34

Descreva a metodologia de gerenciamento do risco de
contraparte.

No caso das agdes o risco de contraparte € da CBLC, que garante
8 liguidagao de todas as operagbes realizadas no ambiente da
Bovespa. Para isso, existem regras de margem de garantia, dentre
outras.

Mo caso de mercado futuro de agdes a garantia & dada pela
BM&FBOVESPA gue tambem utiliza a sua clearing para liquidar as
operagoes realizadas em ambiente de pregdo, trabalhando
tambémn com prazos de entrega/liguidagdo, multas por atraso e
margens de garantia.

Mas operagoes com derivativos de balcao na EMAFBOVESRA, o
rsco da contraparte @ da propria bolsa ja que a BB DTVYM utiliza
somente a modalidade com garantia.

No caso das operagfes registradas na CETIP, existe o risco da
contraparte na liguidagao do ativo, por essa ser meramente uma
central de registros, No entanto, a BB DTVM nao utiliza a
modalidade sem garantia,

Mo caso dos fundos de renda fixa, temos adicionalmente, o risco
de contraparte dos ativos negociados e custodiados via CETIP
comao os titulos privados (CDBs, debéntures, DPGE e outros) e os
derivativos da BMAFBOVESPA (DI-Futuro), Quanto  aos
derivativos da  BM&FBOVESPA, vale o descritc no pardgrafo
anterior.

Em relagao aocs titulos privados custodiados na CETIP, a mesma
faz o registro de negdcios fechados entre seus participantes no
mercado de balcao depois de processar, em seuw ambiente, a
comparagao, o casamento e a confirmagac das operagoes, de
forma automatica, sem necessidade de reentrada de dados. E o
chamadao STP - Straight Through Processing.

O registro exige duplo comando: um do comprador e outro do
vendedor, As operacdes registradas sdo aceitas somente se os
titulos envolvidos estiverem dispaniveis na conta de custodia do
vendedor e sfo liguidadas na forma de entrega, através de
transferéncia de custodia, contra pagamento em  reservas
bancarias, de disponibilidade imediata.

O SELIC e o depositario central dos titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional e pelo Banco Central do Brasil &, nessa condigéo,
processa, relalivamente a esses titulos, a emissao. o resgate, o
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pagamento dos juros e a custadia, Todos os titulos sdo escriturais,
isto e, emitidos exclusivamente na forma eletronica.
Tratando-se de um sistema de liguidagdo em tempo real, a
liguidagdo de operagdes & sempre condicionada & disponibilidade
do titulo negociado na conta de custbdia do vendedor B &
disponibilidade de recursos por parte do comprador.

7.3.3.2 Como sio selecionadas as contrapartes e aprovados seus
limites?
» Emissores: sao utilizados os limites disponibilizados pela
Divisao de Analise de Credito descritos no item 7.3.2.1.
= (Corretoras; semestralmente & elaborado um ranking a
partir dos criterios descritos no item 7.2.4 deste
guestionaria.

7.3.4 Risco de Prego

7.3.4.1 Descreva a(s}) metodologia(s) adotada(s) para a apuracdo do
risco de preco (ex: VaR, Stress Test, Stop loss, etc).
De forma geral, os fundos multicotistas possuem limite de Var
absoluto, “ar dinamico, Var de benchmark, Var diferencial,
Tracking error ou Orgamento de Var, dependendo da caracteristica
de cada fundo. Adicionalmenie sdo estabelecidos limites de
estresse baseados em retorno de 21 dias Uteis.
Para mensuragac da metrica de Valor em Risco (Value-al-Risk —
Var), adota-se o método de Simulagdo Histdrica, com nivel de
confianga de 95%, para um horizonte tempaoral de 1 dia util.
Para renda variavel, além do limite de VaR de benchmark e/ou de
Tracking error, sao definidos, para alguns fundos, em parceria
entre gestores e a drea de risco, limites de descasamento tanto
para os papéis que fazem parte do benchmark gquanto para as
acoes nao pertencentes ao indice de referéncia. .
Para o calculo das perdas em cenarios de estresse, sao ulilizados
cenarios histaricos e/ou prospectivos, estes Ultimos elaborados em
parceria pelas areas de gestan, macroeconomia e risco.
As curvas de volatilidade (opgoes) sao geradas a partir do método
de Volatilidade Implicita e com base nas operagoes realizadas no
mercado durante o transcorrer do dia,
A politica de Stop loss, guando ulilizada, estd descrita em
documento interno (norma de gestao) que contém o detalhamento
do mandato contratado entre a BB DTVM e o cotista do fundo.
A definicio de limites ocorre com base na exposicdo a riscos
permitida pelo regulamentc do fundo de investimento,
considerados o cenario macroecondmico e a estratégia do gestor
para os proximos um ou dois anos, dependendo do tipo de limite.
Os limites de risco dos fundos sao revistos ordinariamente nesse
periodo ou a gualguer momento em situagoes especificas, tais
come: mudanca do patamar de volatilidade do mercade, mudanga
da politica de Investimento do fundo, entre outras. O
acompanhamento dos limites dos fundos & diaric.

7.3.4.2 Como sdo formalizados os controles de risco de prego?
Diariamente sdo disponibilizados para todos os gestores de fundos
da BB OTWVM, relatorios contendo informacdes de risco dos fundos
de investimento (conforme guestdo acima). Para os fundos que
possuem algum tipo de limite (Var, Var de Benchmark, Stress,
Orgamento de Var, etc.) sao disponibilizados o valor do mite g seu
nivel de consumo.

e
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Alémn disso, os Gerentes Executivos da Diretoria de Gestao e os
Diretores da BB DTWM séo informados sobre a situagao dos
fundos com utilizagdo de limite superior a 70%. Tal reporie
materializa-se via e-maill encaminhado para as matriculas
funcionais dos citados executivos.

Como é realizado o controle e © menitoramento de limites das
estratégias {ex.: books tais como volatilidades, direcionais,
arbitragens etc)? Com que frequéncia de atualizagao?

Mao realizamos controles de limites por estratéegias, e sim por
fundo. Ma renda variave!, de forma adicional, sao atribuidos para
alguns fundos limites de descasamento por agoes.

Nos casos de posigoes que ultrapassem seus limites, como é
o processo de tomada de decisdo para o reenquadramenta?
Mo caso de extrapolagdo de limites, € acionado o processo
denominado "Cadeia de Algadas”, o qual possibilita condices para
que os escaldes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizacdo de limites de
EXposigao a risco, ao mesmo tempo em que nao impede a
efetivacdo de uma estratégia considerada adequada pelo gestor.
Segue abaixo a cadeia de algadas em vigar;

Responsavel Limites Internos| Limite de Estresse
[ = xmtie ) ~ %do Limite
Gestor _ Até 100% Até 100%
Gerente Executivo Ate 125%
Diretor de Gestao Ate 150% Acima de 100%
Diretoria ' Acima de 150%

No caso de extrapolagéo de limites, o acionamento do processo de
cadeia de algadas ocorre por meio de aplicatives informatizados,
sendo reportados para o gestor de fundos de investimento os
motivos da extrapolagdo do limite. Por sua vez, o gestor do fundo
formaliza no referido aplicativo informatizado;

s As justificativas que embasaram a sua estratégia;

s A solicitagio de prazo para permanecer com o limite
extrapolado; efou

s As providéncias que deverio ser tomadas para regularizar
a situagéo.

Cabe, entdo, a algada superior competente, em caso de:

« Concordancia com a argumentagdo do gestor, conceder
prazo adequado para a reversao do risco, sendo 0s
registros de extrapolagao reavaliados a cada 05 (ginca)
dias ou no prazo definido pela algada superior,;

» Discordancia com a argumentagdo do gestor, determinar a
reversdo imediatas da exposigdo gque  originou  a
extrapolagao do limite de risco do funda.

Ressalta-se gue todos os registros acima realizados sao
devidamente acompanhados pela identificagéo das matriculas do
gestor do funde & do respectivo detentor da algada decisdria.
Desta farma, garante-se a guarda dos registros historicos sobre
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extrapolacoes de limites, justificativas, deliberagbes das algadas
superiores e regularizagdes e proparciona condigbes para futuras
avaliagdes por parte dos auditores.

Independente da algada requerida em uma eventual extrapolagao
de limite, bimestralmente, quando da realizagdo do Comité de
Risco da BB DTVYM, e apresentado um resumo de todas as
extrapolagoes do peripdo, de forma a cientificar todos os
participantes.

Far fim, destacamos gue o processo descrito neste item encontra-
se aprovado pelo Comité de Riscos da BB DTVM e suas rotinas
devidamente documentadas e institucionalizadas.

O administrador ou o custodiante realiza controles de risco
adicional para as carteiras do gestor? Em caso afirmativo,
fornecer detalhes.

MNao.

7.3.5 Riscode Liquidez

7.3.5.1

Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuragao do
risco de liquidez, incluindo o tratamento de baixa liquidez e/
ou resgates excessivos.

A BB DTVM administra o risco de liquidez através da manutencao
em todos os fundos de percentual minimo de titulos publicos de
alta liguidez e/ou operagdes compromissadas de um dia. Este
percentual & variavel conforme o tipo de fundo.

As condigbes macroecondmicas, comportamento do mercado e
alteragbes na  legislagdo tambem  sAo  acompanhadas
constantemente com o objetiva de tentar antecipar possiveis
mevimentos extraordinarios em momentos de crise de hquidez.

A liquidez diaria do fundo & acompanhada por meio do Indice de
Liguidez, cuja metrica, modelada internamente, fornece, em forma
percentual, o montante de ativos passivel de negociagao em 1 dia
atil. Sao consideradas, nos calculos, as seguintes variaveis:

a) a media didaria do volume de negoclagao de titulos;

b) a colizagao do fundo;

c) a classificagdo contabil dos instrumentos: marcados a mercado
{MtM) ou mantidos até o vencimento (HtM).

Para a gestao do risco de liguidez do passivo & utilizada a metrica
de LVaA. Referida métrica, similar ac VaR (value af risk), estima
uma probabilidade de resgate liquido, de um dia para o outro, a
partir de uma série histdrica movel e de um intervalo de confianga
definidos e aprovados no Comité de Riscos,

& avaliacao do risco de liguidez em condigoes de estresse, para os
ativos e para o passivo do fundo, é realizada mediante aplicacio
de pardmetros de chogue definidos pelo Comité de Riscos da BB
DTVM, gue refletem situages de redugao de negdcios verificadas
ao longo dos ultimos anos.

A concentragdo por cotista & apurada por fundo, e também &
considerada na gestao da liquidez dos fundos.

Adicionalmente, o sistema de controle de ativo disponibiliza
informacgdes sobre o fluxo de caixa previsto de todos os ativas gue
compoe cada carteira de cada fundo, de forma a possibilitar, em
conjunto com as demais informagdes, a otimizagao da gestao da
liguidez dos fundos,
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7.3.5.2

Como é realizado o controle € o0 monitoramento de limites das
estratégias (ex.: books tais como volatilidades, direcionais,
arbitragens etc)? Com que frequéncia de atualizagao?

Tendo em wvislta o rigoroso controle, tanto por ativo quanto por
fundo, realizado para as estimativas descritas no item antericr, nao
utilizamos limites por estrategia.

7.3.6 Risco Operacional

7.3.61

7.3.6.2

7.3.6.3

Descreva a metodologia de gestao do risco operacional.

A BB DTVYM busca estar alinhada com os modelos, processos e
instrumentos utilizados pelas areas responsaveis pela gestao do
risco operacional do Banco do Brasil, sem prejuizo no que diz
respeito ao estabelecimento de regras e praticas proprias para o
gerenciamento do risco operacional da Empresa.

Utilizamos a metodologia de Modelagem de Processos (padrdo
Business Process Modeling Notation) e instrumentos institucionais
para o mapeamenio dos riscos operacionais em processos,
produtos e servigos visando a identificagao de fragilidades e
proposigan de agdes mitigadoras, bem como o desenvolvimento e
implantacao de Indicadores Chaves de Risco, quando aplicaveis.
Desenvolvemos base de dados propria  para registro e
acompanhamento de eventos de risco operacional de perda efetiva
ou de quase perdas, observando a evolugao dos eventos em
termos. de frequéncia e severidade, os quais sdo, também,
registrados na base de dados do Controlador.

Definimos e utilizamos Matriz de Criticidade, baseada em
frequéncia e severidade da base de perdas, para classificagao do
nivel dos riscos identificados no mapeamento dos processos
operacionals.

0O tema Hisco Operacional é pauta permanente das reunides
ordinarias do Comité de Risco da BB DTVM, no qual a Unidade de
Hisco Operacional {URO) do Banco do Brasil participa como
membro convidado, sem direito a vato.

Todo o processo de gestdo do risco operacional objetiva cumprir
as determinagoes da Resolugdo 3.380 do CMN.

Descreva os procedimentos de confirmagio de ordens
executadas e de checagem das posigdes das carteiras e
custodia.

A confirmagao de ordens executadas e a checagem das posicoes
das carteiras sao realizadas diariamente de forma automatizada
atraves de importagdo de arquivos das diversas Clearings (SELIC
& CETIP) para os sistemas internos da BB DTVM.

No mercade de renda variavel, as operages realizadas na
EM&FBOVESPA pela BB DTVM por conta de seus clientes, sao
conferidas eletronicamente com as corretoras executantes das
ordens, de forma a assegurar a correta liquidagdo fisica e
financeira das mesmas nas contas dos clientes. As posicoes
mantidas em custodia tambem 18m tratamento semelhants, com a
checagem de posigoes dos alivos realizada atraves de troca de
arguivas diretamente com as Centrais de Custddia, CBLC ou
EM&FBOVESPA conforme o caso. Todos os procedimentos estio
documentados em POPs {Procedimento Operacional Padrao).

Descreva os principais pilares dos planos de contingéncia,
continuidade de negécios e recuperacdo de desastres
adotados pela sua empresa.
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7.3.6.4

7.3.6.5

O Plano de Continuidade dos Negdcios - PCN da BB DTVM segue
o modelo adotado pelo Banco do Brasil 5.A, conforme sua
Instrugac MNormativa 420, que assegura a continuidade dos
negocios sob os pontos de vista da coordenagdo, da
operacionalizagao tatica, da comunicagao, dos processos
contingencidveis, do site de contingéncia, da indisponibilidade dos
sistemas, do blogueio de acesso, da falla de pessoal, da ameaga a
integridade fisica e patrimonial,

A empresa mantém Plano de Continuidade de Negacios, incluindo
ambiente externo com infraestrutura necessaria para ©
desempenhc dos processos, Provido de equipamentos com
performance similar agueles utlizados pelos usuarios no seu
cotidiano, bem como a disponibilizagao de provedores de
informagdes, aplicativos acessdrios e demais  recursos
tecnoldgicos, o ambiente atende as expeciativas e necessidades
da empresa, assegurando o fluxo de suas alividades regulares,
Semestralmente sdo conduzidos lestes para avaliagdo da
capacidade estratégica e tatica da organizacac de se planejar e
responder a incidentes e interrupgbes de negocios; o Uitimo teste
pcorrey em 22/02/2017. Quando da ocorréneia de falhas, os
eventos sao registrados em relatdrio de acompanhamento.

Descreva a politica de segurancga da informagao.

A BB DTVM atua em consenéncia com a Politica de Gestao de
Seguranga da Informagao do Banco do Brasil 3.A., submetendo-se
a seus processos e controles, sem prejuizo no que diz respeito ao
estabelecimento de regras e praticas proprias para a melhor
gestan da seguranga da informagao,

s A Politica de Seguranga da Informagao da BB OTVM visa,
entre outros:

+ Assegurar que as informacdes e servigos importanies para
a Empresa recebem o tralamento e a protegao adequados,

* Adotar mecanismos de protecao das informagoes geradas
gfou utilizadas pela Empresa, a fim de mitigar ou evitar o
uso indevido, fraudes, danos, perdas, erros, sabotagens,
furtos & roubo;

= |dentificar e vincular gestores responsdveis pela
administracao da informagao;

s Preservar a confidencialidade, integridade, disponibilidade,
autenticidade e conformidade na guarda & uso das
informagoes, considerando-se prolbido tudo aguilo gue nao
tor explicitamente permitido,

= Estabelecer o principio da segregacao das fungdes de
desenvolvimento de recursos, de uso de recurscs, de
administracac da seguranga e auditoria, na gestao da
informacan.

Existe sistema de gravagac de ligagoes telefonicas? Qual a
politica de escuta das gravacgdes?

Através da Diretoria de Tecnologia - DITEC, o Banco do Brasil
fornece a estrutura de telefonia da Distribuidora, com o Sistema
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7.3.66

7.3.67

CYBERTEC, gue permite a gravagao e recuperacac de ligagoes
telefdnicas de ramais de areas estrategicas, como Diretoria,
Gestao, Mesa de Operagdes, Central de Atendimento e Equipe de
Suporte ao Administrador e Distribuidor. A disponibilidade da
escuta ao requisitante autorizado se da em sua propria estacdo de
trabalho, (de forma reservada, gue mantém a privacidade de seu
conteuda).

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de
informagdes, desktops e servidores (para back-up, cite
especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

A garantia de backup estd definida em Instrugdes Normativas do
Banco do Brasil, provedor de toda nossa infraestrulura tecnoldgica.
0 ambiente distribuido do Rio de Janeiro compreende uma rede de
comunicagdo de dados e servigos com suporle técnico a BB
DTVM. Toda a infragstrutura de Tl € redundante entre diferentes
sites, a exemplo de storages com servigo de replicagdo sincrona
entre sites, switches: SAN, servidores e fitotecas, para
armazenamento em midias do tipo cartucho, gerenciadas pelo
software TSM [Tivell Sterage Manager Server).

Os procedimentos sao realizados de forma automatizada,
utilizando a solugdo discriminada acima, controlado através de
regras de retengdo e politicas diferenciadas, acordadas com os
gestores das unidades de negécio.

O gerenciamento do ciclo de vida dos dados & uma forma de
controlar o fluxo dos sistemas de informacéao desde a criagao e
armazenamento inicial até o momento onde ele torna-se obsoleto e
e deletado. Este processo preve a organizacao dos dados em
camadas ou "tierizagac", controladas por politicas especificas e
migragao de dados entre as camadas de forma automatizada,

As politicas utilizadas para o contrale do ciclo de vida dos dados
sao definidas pela Equipe de Engenharia de T1.

Estas politicas determinam:

+ Periodicidade - tempo de retengdo (1 ano, 3 anos, 5 anos,
30 anos, dependendo da  politica  aplicada
diretorios/pastas);

» Tipos de arquivos - guais os tipos de arquivos sao
controlados; e

» localizagdo dos arquives - definigdo guanto aos servidores
e drives de redes que contém os diretorios/pastas a seram
monitorados.

Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center
(fisico e lagico).

O acesso ao Data Cenler ¢ permitido somente para pessoas
autorizadas e gerenciadas, via sistema de controle de acesso, com
cartdes de aproximagio. Os acessos devem ser limitados a
guantidade minima de pessoas eslritamente necessaria a
exacuGao dos servigos e nos respectivos furnos.

Todas as pessoas gque circulam pelo ambiente estao devidamente
identificadas. E vedado, sob qualquer pretexto, permitir a entrada
ou salda de pessoas sem a devida identificacao e o registro nos
dispositives de cantrole de acesso,

O servigo de vigilancia compreende periodo 24 x 7, o vigilante &
orientado a abordar as pessoas que estejam circulando sem o
cracha ou cartdo de identificagao.
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O cracha {identidade funcional) ou cando de identificagao & de uso
cbrigatario durante toda a permanéncia no prédio, inclusive por
ocasio da entrada e saida. Deve estar afixado acima da linha da
cintura, de forma a facilitar sua visualizagdo. A utilizagao do cracha
ou cartdo de identificagdo é individual e ndo pode ser emprestado,
cedido ou repassado a outra pessoa,

O cartdo de identificagdo € fornecido pela unidade responsavel
pelo gerenciamento do ambiente.

O monitoramento é efetuado por meio do sistema de CFTV e deve
ocorrer em periodo 24 horas, 7 dias por semana, integrando o
aparato de seguranga das unidades, sendo seu uso destinado,
exclusivamente, & protegdo do patriminio e das pessoas.

7.3.68 Descreva o pargque tecnologico atual da instituicao. Citar no-
breaks, capacidade dos servidores, links de internet e
telefonia etc.

O parque tecnolégico € suportado por servidores proprios para
ambiente de misséo critica, em cluster geogréfico e com replicagao
sincrona de dados, com redundancia de links & operadoras de
telecom.

O Data Center & suportado por varios geradores (4 x 275 kWA e 3 x
160 kWA} em paralelo redundante. Todo ambiente @
contingenciado e com alta disponibilidade, inclusive com sites de
contingéncia para usudrios.

7.369 A instituicdo possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de
antivirus?
Sim.

7.36.10 S3o realizados testes periGdicos para verificagio de
seguranca e integridade de sistemas? Com que frequéncia?
Todo o ambiente de Tl & monitorado continuamente, e sao
realizados testes de contingéncia semestral, com simulacdo de
“disaster recovery”.

8. Compliance e Auditoria Interna

8.1

8.2

Quem sio os responsaveis pelas areas de compliance e auditoria interna
€ a quem se reportam?

Os servigos de auditoria interna sdo prestados por uma area denominada
Auditaria Interna - AUDIT - vinculada ao Conselho de Administragdo do Banco
do Brasil S.A., empresa controladora da BB DTVM. Os trabalhos na BB DTVM
sdo conduzidos por uma Geréncia Regional Especializada em Mercado
Financeiro, com atuagio continua nas dependéncias fisicas da BB DTVM.

A BB DTVM possui uma Divisao de Conformidade propria, composta por 01
gerente, 03 analistas seniores e 01 analista pleno, dedicados ao trabalho de
verificagdo da conformidade na Distribuidora. Esta Divisdo encontra-se sob a
Geréncia Executiva de Gestdo de Riscos e Conformidade que se reporta
diretamente ac Diretor Presidente.

Descreva o processo para adesao ao Cédigo de Etica e Conduta, bem
como suas atualizagdes, pelas pessoas que trabalham na empresa.
Anualmente, ou guando da ocorréncia de alteragbes, o funciondrio assina o
Termo de Ciéncia do Manual de Diretrizes de Conduta Etica da BB DTVM, &
também a Declaragdo Anual de Observancia ao Manual de Diretrizes de
Conduta Etica.
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8.3

8.4

8.5

B.6

a.7

3.8

Descreva a politica de investimentos pessoais e seu monitoramento.
O funcionaric da EB DTVM esta sujeito as regras discriminadas no item 4 -
Politica de Investimentos Pessoais do Manual de Diretrizes de Conduta Etica,

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdcios
e executivos da empresa?

Existem dois produtos exclusivos para todos os funcionarios do conglomerado
Banco do Brasil — um fundo de investimento de renda fixa & um clube de
investimentos com carteira composta prioritariamente por agbes, bonus de
subscrigdo e debéntures conversiveis em agoes de emissao do Banco do Brasil
SA.

Descreva as regras para investimento dos recursos préprios da empresa.
A politica de investimentos da empresa concenira-se em gestao do fluxo de
caixa, com aplicacao das disponibilidades em operacies compromissadas,
Eventualmente e conforme permitido pela legislagdo podem ser efetuadas
aplicagbes em fundos de investimento de sua propria administragdo apenas
como Seed Money & com prazo definido para resgale.

Descreva os procedimentos para o controle de meios de comunicacao
alternativos ao sistema corporativo visando & administragdo de conflitos
de interesse tais como front running, vazamento de informacdes
confidenciais etc. (exemplos de meios de comunicagdo alternativos:
telefone celular, sistemas de mensagens instantineas e de webmail
externo)

O funcicnario da BB DTVM tem por premissa pautar sua conduta pelo Manual
de Diretrizes de Conduta Etica.

Especificamente sobre procedimentos para controle de meios de comunicagaon,
destaca-se no Manual o item 1.2 (VMedagbes), subitens "d" e “g", que tratam,
respectivamente, sobre foco no trabalhp e sobre a utilizacdo de telefones
celulares, smartphones, notebpoks e quaisquer outros aparelhos gue
possibilitem acesso a intarnet no ambiente da BB OTVM.,

Qualguer desvio de comportamento & avaliado sob aspecto disciplinar,

Como sdo verificados os procedimentos que visem ao combate a lavagem
de dinheiro feitos pelos seus distribuidores.

Fara o distribuidor Banco do Brasil os procedimentos de prevengac e combate
a lavagem de dinheiro sdo executados, em primeira camada, pela rede de
agéncias do Banco que realiza desde os procedimentos de KYC (Know You
Client - Conhega seu Cliente) até a etapa monitoramento das andlises dos
indicios. Em segunda camada de controle, a Diretoria de Seguranga
Institucional — DISIN normatizados e supervisionados o processo conduzido
pelas agéncias ficando responsavel andlise em sequnda  instdncia e
comunicagas ao COAF.

Para Distribuidor contratado, que ndo o Banco do Brasil, realizamos processo
de Due Diligence com o proposito de avaliar os procedimentos existentes.

Caso a empresa desenvolva outras atividades, descreva sua politica de
chinese wall e de que forma & garantida a protegdo de informagao entre
departamentos que ndo estejam envolvidos no mesmo projeto ou linha de
negocio.

A BB Gestdo de Recursos DTVM S.A é uma subsididria integral do
Conglomerado Banco do Brasil, sendo responsavel pela gestao dos fundos de
investimento e carteiras administradas. Atendendo as Resolugoes CMN 2451 e
2486 (Chinese Wall), a BB DTVM concentra-se exclusivamente em gestio de
recursos de terceiros. A segregagéo € garantida pela autonomia administrativa,
caracterizada pela existéncia de quadro de pessoal, Conselho de
Administragao, Conselho Fiscal e Diretoria proprios.
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8.9 No caso de a empresa utilizar servigos de administragao, controladoria ou
custodia prestados por empresa do mesmo grupo econdomico, como se
garante a segregagio entre a area prestadora de servigo e a gestdo de
carteiras?

Em 2013, com o objetivo de dinamizar o modelo de negocio da BB DTWYM,
foram migrados para o Banco do Brasil S.A. os servicos de Controladoria,
Processamento, Liquidacao e Custodia dos fundos de investimento e carteiras
administradas. Este processo propicia & BE DTVM maior foco nas atividades de
gestdo e administragdo; garantindo assim maior competitividade frente as
novas demandas e desafios da industria de fundos de investimento,

Todas as regras garantidoras do cumprimento das Resolugdes CMMN 2451 e
2486 (Chinese Wall) estao registradas em contratos,

810 Descreva as regras e os procedimentos para monitoramento da divisao de
ordens, especificacao de comitentes e operagdes entre carteiras.
As ordens de compra e venda de ativos financeiros sao impostadas pelos
gestores, especificando volumes e comitentes, expedidas sempre com a
identificagdo prévia e precisa do fundo, registradas nos sistemas internos em
nome do gual elas devem ser executadas.
A mesa de operages acessa as ordens nesses aplicativos atraves de telas
especificas que nao permitem aos seus operadores identificar os comitentes,
somente a drea gestora. Caso as ordens sejam cumpridas apenas
parcialmente, o proprio aplicativo procede ao rateio proporcionalmente entre os
comitentes.
Cuando do grupamento de ordens, por meio desses sistemas internos
previamente programados, o0s rateios s8c realizados automaticamente
mediante critérios equitativos (distribuigdo "pro-rata” com Prego Medio), em
conformidade com o artigo B2, Pardgrafo Unico da ICVM 555,

8.11 Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operacdes
realizadas fora de plataformas eletrénicas de negociacao, enfatizando
estabelecimento de pregos e fontes de referéncia utilizadas.

As operagoes realizadas fora de plataforma eletronica séo compra e venda de
titulos publicos, sendo todas as operagoes langadas no Sistema Especial de
Liguidacao e Custodia (SELIC). Seu acompanhamento & realizado via sistema
interno — ACF' que os informa das etapas de cada operagdo naguele sistema
até a contabilizagao das mesmas.

Esse mercado & monitorado durante o dia pelos operadores, via teigfone
fmercado de balcdo), plataforma BMF e plataforma CETIP, e informado. via
sistema interno (Oferta), aos gestores como informacgéo de mercado,

Sdo monitorados relatdrios, disponibilizados pelo Banco Central do Brasil, de
operagies realizados no mercada e relatario da ANEBIMA, referentes a pregos

indicativos para os diversos titulos.

‘ACF - Administragdo de Carteiras de Fundos - Sistema desenvolvido pela Diretaria de
Tecnologia do BB para servir de intermediario entre as operagbes fechadas pelos seus
usuarios & o SELIC - Sistema Especial de Liguidagio e de Custddia, do Bance Central,
através de troca de mensagens via STR - Sistema de Transferéncia de Reservas, também do
Banco Central. Responsavel lambém pelas contabilizagbes das cperagbes fechadas e
atualizadas no sistema SELIC, bem como os respectivos débitos o créditos devidos nas
contas-correntes dos Fundos e Carteiras.

B.12 Existe algum agente externo (ex.: consultoria), além do administrador,

envolvido na verificacdo da adesdo a limites de risco, limites legais ou
regulamentares das posigdes dos fundos sob gestao da Empresa?
Nao. Todas as verificagbes dos limites de risco, llmites legais ou
regulamentares das posigdes dos fundos sao realizadas pela BB DTVM. O
enquadramento das carteiras dos fundos administrados pela Distribuidora &
verificado diariamente.
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8.13

B.14

8.186

Caso haja algum fundo desenquadrado, a area de Conformidade encaminha ao
gestor um e-mail comunicando a ocorréncia ao tempo em gue solicita
esclarecimentos para providéncias sobre o fato.

Mensalmente a Diretoria recebe o Relatdorio de Conformidade no qual sao
reporiadas todas as ocorréncias,

Descreva como sao tratados os conflitos de interesse resultantes da
participacdo ou atuagdo dos sdcios ou executivos em outros negocios,
bem como de sua eventual participagdo em Conselhos Fiscais e de
Administragao,

As eventuais e particulares situagdes em gue o gestor participa de Conselho
Fiscal ou de Administragdc ndo caracterizam, em nenhuma hipotese, a
possibilidade de conilito de interesse.

Descreva as regras para o tratamento de soft doflar tais como
recebimento de presentes, cursos, viagens etc.

E vedado sclicitar ou aceitar gualguer tipo de favorecimento pessocal em troca
de negocios com a empresa. Poderdo ser aceitos brindes de baixo valor, tais
como canetas promocionais, agendas, camisetas, redomas e outros, limitado
seu valor a A3 100.00 (cem reais).

Os brindes, eventualmente recebidos a gualguer titulo, nao enguadrados no
item anterior, nao procedentes de programa de reconhecimento interno,
deverfo ser doados pelo beneficidrio & Fundagdo Banco do Brasll ou a
instituicio beneficente sem fins lucrativos.

A empresa recebe comissOes para alocagao por investimentos em titulos
e valores mobilidrios distribuidos em balcio? Quais as regras? Favor
tratar o assunto de rebates de taxas de administragao e performance
sobre fundos investidos pagos ao gestor de forma especifica.

A BB DTVYM nao recebe comissdes para alocacao por investimentos em titulos
e valores mobiliarios distribuidos em balcdo, Temos por politica repassar ao
fundo de investimento qualguer beneficio obtido, em razéo de nossa gualidade
de Administrador.

Mo que se refere a pagamento de rebates a gestores externos pela alocacio de
recursos wia Fundos de Fundos, as diretrizes e procedimentos estio
consignados em contratos conforme modelagem da ANBIMA e segundo
diretrizes internas aprovadas em Nota especifica pela Diretoria.

Sao realizados testes periddicos para verificagio de conformidade com
politicas internas? Com que frequéncia?

Sim, os testes periodicos de conformidade nas politicas internas séo repaortados
mensalmente no Relatério de Conformidade.

9. Questdes Juridicas e Legais

a1

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da empresa
{departamento juridico prépric ou consultoria de terceiros)

A Diretoria Juridica do Banco do Brasil & a responsavel pelo assessoramento,
gesido e prestacao de servigos juridicos, pela gestao das demandas judiciais e
extrajudiciais e pela defesa juridica dos interesses da BB DTVM. Para tanto,
disponibiliza assessorias juridicas regionais, podendo utilizar servigos
advocaticios terceirizados nas situagoes previstas nos normativos internos. A
referida Diretoria subordina-se a8 Vice-Presidéncia de Controles Internos e
Gestio de Riscos do Banco do Brasil,
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9.2 A empresa ou algum de seus dirigentes ja foram punidos pela CVM, pelo
Banco Central ou pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro? Se
positivo, informar o nlimero do processo.

MNao ha ocorréncia materialmente relevante nos ultimos 5 anos.

9.3 Existe algum processo contra a Empresa ou algum de seus dirigentes na
CVM, no Banco Central ou no Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro?

Ma CVM, existe um processo administrativo aberto em 2008, Houve julgamento
do recurso pelo CRSFN, mantendo a decisao da CVM e absolvendo a
BBOTVM e o seu ex-diretor Amaldo Vollet,

10. Anexos

101 Anexo 1_Organograma Banco do Brasil
10.2 Anexo 2 Organograma BB DTVM

10.3 Anexo 3 Organograma Divisao de TI
10.4 Anexo 4 Suitability

10.5 Anexo &_Rating Moody's 2016

10.86 Resumos Profissionais — Segao |||

DECLARACAO

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por pessoas
devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicac pela sua exatidao, veracidade
e integridade da informagéo de todo o conteldao prestado neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagbes deste questiondrio devidamente
atualizadas semestralmente, enviando nova wversdo do guestionario aos distribuidores e
alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base dezembro e junho, com excegao das
informagées contidas no Item 3 - Eventos Importantes, as quais serdo atualizadas e
comunicadas imediatamente apds a sua ocorréncia.

Hio de Janeiro, 30 de dezembro de 2016.

BB Gestio de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Wo / o | —
it = < yaais Akre Cortez Pinhei

Corente Creciive—
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EVENTOS IMPORTANTES

1. Qualguer alteragdc em alguma questao dessa secdo deve ser informada
imediatamente apds sua efetivacdo, com a indicagdo da referida data

1.1 Mudanga societaria que altere o controle acionario da empresa
Nao houve,

=%
ma

Entrada e saida dos principais socios
MNao houve.

Alteragdo no quadro de profissionais responséveis pelas atividades da
empresa gestora, incluindo compliance e risco

Em 19.09.2016, em funcao da necessidade de adequacao & ICVM 558, o
Conselhe de Administragao da BB DTVM aprovou a alteragao da Diretoria
Executiva, a qual passou a ser composta por quatro membros: Diretor

s
b
-
e b

CFE | GZeF py  Presidente, Diretor de Gestédo de Ativos, Diretaor de Administragao Fiduciaria e
(=R et o = ] |
e e g 4 ' Gestdo da Empresa e Diretor Comercial e de Produtos,
~ =5 :::" ':-'i ~1 Em outubro de 2016, Ana Paula Teixeira assumiu a Diretoria Comercial e de
w P 53‘%}_ ©2  Produtos e Jodo Vagnes de Moura Silva, assumiu a Diretoria de Administragac
S| = _E -2 Fiducidria e Gestao da Empresa, no lugar de Adilson do Nascimento Anisio,
IFE | F T 0fF que se aposentou. No mesmo més Emilio Ricardo Carvalhais assumiu a
W B g g Gerencia Executiva de Riscos e Conformidade, no lugar de Dalton Rodrigues
= %7  da Silva Leite, que também se aposentou.
‘fé'l A\ Em dezembro de 2016, com a salda de Ricardo Forni para outra empresa do
B Grupe Bance do Brasil, Rodrigo Ayub assumiu a Geréncia Executiva de
3 £ Produtes e Josemar Meireles Grilo assumiu & Geréncia Executiva de
E : ;{;F_ ¢ Distribuigao. Ainda neste mes Marcio Hamilton Ferreira deixou a empresa para
.. fime=se’C o assumir a Vice Presidéncia de Riscos do Banco do Brasil e Paulo Roberto
3 g dia = & Lopes Ricci assumiu a Presidéncia da BB DTWVM,
| oo 35 0P : : : < -
= Sy :'_‘i';f ¢z Manoel Aparecido Rodrigues assumiu como Gerente de Divisao de Fundos CP,
- e hﬂ : 3 Dl elindice de Pregos no lugar de Emilio Ricardo Carvalhais. Roberto Batista de
B EE‘;;-:IP,'E % = Jesus assumiu a Geréncia de Fundos Multimercado Sem Renda Variavel no
Ui=8 HgF< o, ;. lugar de Flavio Furtado que se aposentou. Verana Barbosa Regattieri assumiu
20 s : % . F ageréncia da Divisao de Fundos de Agoes Indexados no lugar de Wanderley
i o utra Mendonga gue também se aposentou. Vinicius Ribeiro Vieira assumiu a
Q B8 = ?h Dutra Mendonga que també posentou. Vinicius Ribeiro Vi i
At o - eréncia da Divisdo de Fundos de Acoes Ativos no lugar de Carlos Frederico
*ﬂ';ﬁ% * geréncia da D de Fundos de Acoes At lugar de Carlos Fred
=55 £ Gomes Valladares, atual Gerenle de Divisdo de Andlise Fundamentalista e

Cuantitativa, posto assumido com a aposentadoria de Andrea Marinho Alvim
© Barbosa. Com a aposentadoria de Pedro Botelho assumiu a Divisdo de
Conformidade Ricardo Misiec.

d
BEOSLE Y
ol

2. Alteragbes desde a (ltima atualizagdo

2.1 Data da Gltima atualizacio

Dezembro/2016

2.2 Quais foram os fatos relevantes da empresa gestora desde a Gltima
atualizagao?
Em novembro de 2016 a Moody's renovou o rating MQ1 dado a empresa em
2008.

2.3 Liste os itens alterados desde a Oitima atualizagédo do questionaric
O guestionario foi revisado por completo,
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