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1. INTRODUGAO

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social — RPPS, em especial 4 Resolugdo CMN n°. 3922 de 25 de
Novembro de 2010, Resolugdo CMN n°® 4.392/2014 de 19 de Dezembro de 2014, a
Portaria MPS n°® 519 de 25 de agosto de 2011 e Portaria MPS n® 170 de 25 de abril
de 2012, bem como a Portaria do MPS n® 440/2013, o Instituto de Previdéncia
Municipal de Fazenda Rio Grande, CNPJ: 05.145.721/0001-03, sediado na Avenida
Cedro n® 507 — Bairro Eucaliptos, na cidade de Fazenda Rio Grande — PR., CEP:
83.820-004, por meio de sua Diretoria Executiva e o Comité de Investimentos,
apresenta a versdao de sua Politica de Investimentos para o ano de 2016,
devidamente aprovada pelo érgao superior de deliberacao.

A Politica de Investimentos dispée sobre a aplicagdo dos recursos do
FAZPREV, estara disponivel no site do Regime Proprio de Previdéncia Social e
também enviado a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS atraves do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN. Foram inseridas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco na
resolugdo CMN 3.922/10, de 25 de novembro de 2010, Resolugago CMN n°
4.392/2014 de 19 de Dezembro de 2014 e nas Portarias MPS N°® 519, de 24 de
agosto de 2011, n® 170, de 25 de abril de 2012 e n® 440, de 9 de outubro de 2013.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo
de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Fazenda Rio Grande, utilizada como instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar a
manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre os seus ativos e
passivos. Algumas medidas fundamentam a confecgéo desta Politica, sendo que a
principal a ser adotada para que se trabalhe com pardmetros consistentes refere-se
a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo,
levando-se em consideragdo as reservas tecnicas atuariais (ativos) e as reservas

matematicas (passivos) projetadas pelo calculo atuarial. ||
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2. OBJETIVOS

A Politica de Investimentos & um instrumento que proporciona a Diretoria
Executiva, Comité de Investimentos e Conselho Administrativo uma melhor definigao
das diretrizes basicas e dos limites de risco a que serdo expostos os conjuntos de
investimentos. Tratard, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser
buscada pelos gestores, da adequagdo da Carteira aos ditames legais e da
estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2016 a
31/12/2016.

E através dela que delimitamos os objetivos do RPPS em relacdo a gestio de
seus ativos, facilitando a sua comunicagdo com os 6rgéos reguladores do Sistema e
aos participantes, buscando se adequar &s mudangas ocorridas no ambito dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social e 4s mudangas advindas do mercado
financeiro.

No intuito de alcancar a taxa de meta atuarial para a carteira do RPPS, a
estratégia de investimento prevista é a diversificagdo das aplicagfes, nos Fundos de
Renda Fixa e Renda Variavel de acordo com os limites estabelecidos na norma,
visando igualmente, a otimizacdo da relagdo risco-retorno do montante total
aplicado.

Sera considerada a preservacao do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais,
volatiidade e a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de
investimentos, no curto, médio e no horizonte de longo prazo, conforme anélise
econdmica, adequando a carteira de investimentos de forma que se tenha a melhor

relagéo risco-retorno dos ativos.

3. MODELO DE GESTAO

As decisdes de Aplicagcdo elou Resgate sdo tomadas internamente com a

participagdo ativa do Comité de Investimentos. O FAZPREV adota o modelo de
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Gestao Propria em conformidade com o artigo 15° §1°, | da Resolugdo BACEN/CMN

n® 3922/2010, definindo que a macro estratégia serd executada pela Diretoria
Executiva apés aprovagdo do Comité de Investimentos e acompanhamento do

Conselho de Administracao.

4. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do RPPS s&o originarios das contribuicdes
dos servidores, do ente e das compensagdes previdenciarias (conforme Lei
Municipal 70/2001 - art. 21, art.107 e demais alteracbes), descontadas as despesas
administrativas. Os recursos de custeio para manutencgao do Instituto de Previdéncia
Municipal de Fazenda Rio Grande, bem como a folha de pagamento de seu quadro
proprio de servidores sado oriundos de fonte propria (taxa de administragdo) em
conformidade com a legislagdo previdenciaria vigente do RPPS.

5. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL PARA TOMADA DE DECISOES DE
INVESTIMENTOS E COMPETENCIAS

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes érgdos para
tomada de decisbes de investimento, conforme Lei Municipal N° 069, de 21 de
dezembro de 2.001 e do Decreto N® 3211, de 19 de setembro de 2012:

« Diretoria Executiva;
« Conselho de Administracdo;

e Comité de Investimentos;

5.1. Da Diretoria Executiva

e Decidir sobre a macro alocagao de ativos, tomando como base o modelo de
alocacao adotado;

e« Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido
como carteira propria; \
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Definir os parametros a serem utilizados para o macro alocagéo;

Decidir acerca do numero do(s) administrador (es) /gestor (es) externos de
renda fixa efou variavel,

Propor o percentual maximo (com relacéo ao total da carteira) a ser conferido
a cada administrador/gestor;

Propor modificagdes deste procedimento ao Conselho de Administracéo;
Propor modelo de atribuigédo de limite de credito bancario;

Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislacao
vigente e propor ao Conselho de Administragdo, quando necessério, planos
de enquadramento;

Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integracgéo e
manutenc¢do no dmbito das carteiras;

Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de
administrador(es) /gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

Avaliar o desempenho dos fundos em que o Instituto de Previdéncia Municipal
- FAZPREV for cotista, comparando-os com os resultados obtidos, em
mercado, por gestor(es) com semelhante perfil de carteira;

Propor ao Conselho Administrativo os limites operacionais e os intervalos de
risco gue poderao ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos
garantidores, nas diversas modalidades de investimento;

Formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de
gestdo dos fundos de investimentos e;

Avaliar proposta, desde que contidas na Politica de Investimentos,

submetendo-se quando favoravel, ao Conselho de Administracao.
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5.2. Do Conselho Administrativo

Em conformidade com o art. 8° da Lei Municipal n° 69/2001 é atribuigdo do
Conselho de Administragdo deliberar sobre a gestio dos recursos do RPPS,

administrados conjuntamente pela Diretoria Executiva da Instituico:

e Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser
assumidos no ambito da gestdo dos recursos garantidores dos planos de
beneficios;

e Avaliar propostas contidas na Politica de Investimentos;

» Aprovar os planos de enquadramento as legislacées vigentes;

e Avaliar e aprovar os critérios para selecdo e avaliagdo de gestor(es) de
recursos dos planos, bem como o limite maximo de remuneragdo dos
referido(s) gestores;

» Avaliar e aprovar os parametros a serem utilizados para a macro alocagao;

e Decidir acerca do numero do(s) administrador(es) /gestor(es) externos de
renda fixa e/ou variavel,

e Avaliar e aprovar o percentual maximo (com relagdo ao total da carteira) a ser
conferido a cada administrador/gestor;

« Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislagéo
vigente;

+ Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integragéo e
manutencao no ambito das carteiras;

e Aprovar os procedimentos a serem utilizados na contratagdo ou troca de
administrador(es) /gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

¢ Avaliar o desempenho dos fundos em que o RPPS for cotista, comparando-os
com os resultados obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil
de carteira;

e Aprovar os critérios a serem adotados para a selecio de gestor(es).

« Avaliar e aprovar os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas
de gestao dos fundos de investimentos;
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« Acompanhar a execugdo da programacgao econdmico-financeira do patriménio

dos planos, no que se refere aos valores mobiliarios;

* Analisar os cenarios macroecondémicos, politico e as avaliagbes de
especialistas acerca dos principais mercados, observando os possiveis
reflexos no patriménio dos planos de beneficios administrados pelo RPPS;

+ Propor, com base nas analises de cenarios, as estratégias de investimentos
para um determinado periodo;

« Reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou
ocorréncia de fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou
indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de capitais;

e Analisar os resultados da carteira de investimentos do RPPS;

e Fornecer subsidios para a elaboragdo ou alteragdo da politica de
investimentos do RPPS;

« Acompanhar e aprovar no minimo trimestralmente o Relatério de Gestao de
Investimentos, analisando os riscos relativos e sugerindo, se for o caso,
alteracdes na carteira.

« Acompanhar a execugao da Politica de Investimentos do RPPS.

5.3 Do Comité de Investimentos

Em conformidade com a legislagado vigente Portaria MPS n® 519, de 24 de
agosto de 2011 e suas alteragées, e do Decreto N° 3211, de 19 de setembro de
2012 que cria o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Fazenda Rio Grande, COMIN-FAZPREV - orgao consultivo gue tem por finalidade
sugerir e aprovar politicas de aplicagbes efou resgates ou ainda remanejamento da
carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio
Grande — FAZPREV, com fins previdenciarios tendo como referéncia a Politica Anual
de Investimentos, previamente aprovada pelo Conselho de Administracdo -
FAZPREV.

Em cumprimento a Portaria MPS n® 440/2013, a qual dentre outras exigéncias

determina que maioria dos membros do Comité de Investimentos tenham sidos

aprovados em exame de certificagdo organizado por entidade autbnoma de /-
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reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais até o dia

31/07/2014, relaciona-se abaixo o nome de todos os membros nomeados pela
Portaria N°® 72/2014 — Prefeitura Municipal de Fazenda Rio Grande - PR e as

informacgoes de suas respectivas certificagtes:

NOME DO N° DO ENTIDADE VENCIMENTO | Cargol Fungao |
PROFISSIONAL CERTIFICADO CERTIFICADORA |
: | Presidente —
Fernando Diomar | ~oppng aog APIMEC 28/07/2018 Comité de
Do Amaral | :
Investimentos
Paula Alexandra Membro -
Suave Rodrigues CGRPPS 823 APIMEC 28/07/2018 Comité de
de Carvalho Investimentos
, , 30/06/2015 Membro -
Ta'”mtya”a CGRPPS 274 APIMEC Em processo de Comité de
renovacao Investimentos
Diretor
Anderson Gabriel | SGRPPS 698 & APIMEC / APIMEC - 06/04/2018 P;EEZIgERFE%iO
Heshing ANBIMA: X207- ANBIMA, Série 10 iﬁﬂami ‘2% - 111;43:;225:3 Merrbie da
& -1
MSIB-N5LT7 e 20 Comita.de
Investimentos
Diretor
Executivo do
" FAZPREY e
Willian Gaspar CGRPPS 1537 APIMEC 2B/08/2019 R,
Comité de
Investimentos |

Também em observancia a Lei Municipal N°® 69/2001, que define o processo
decisorio sobre os investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda
Rio Grande, que atualmente estdo sob a responsabilidade da Diretoria Executiva,
Comité de Investimentos — COMIN - FAZPREV, conjuntamente com o Conselho de

Administragao, este de carater deliberativo:

a) A Diretoria Executiva do FAZPREV com embasamento macroecondmico e
financeiro sobre a necessidade de alocacgdes efou relocagbes dos recursos do
Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande com fins previdenciarios,
baseando-se em informag&es obtidas através de analise do mercado financeiro por
especialistas, disponiveis através da internet, televisao, jornais, revistas, Cartas de
Conjunturas Econdmicas, pareceres de analistas econémicos efou Analistas de
Valores Mobiliarios, devidamente credenciada pelo CVM — Comissdo de Valores
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Mobiliarios, ou ainda por ofertas de produtos de investimentos por agentes

autorizados para a distribuicao de valores mobiliarios pela CVM ef/ou Banco Central
do Brasil quando se tratar de operagdes envolvendo titulos de emissao do Tesouro
Nacional ou ainda operagfes compromissadas nos termos da legislacdo vigente
para RPPS — Regimes Proprios de Previdéncia Social, fara sugestdo de maneira
formal e consubstanciada ac COMIN-FAZPREV, com a finalidade de alocacéo ou
realocagado de determinado produto de investimento efou de remanejamento de

carteira de investimentos.

b) O COMIN — FAZPREV, ao receber a proposta, podera solicitar a analise de
possibilidade de investimentos quanto ao prazo e rentabilidade do investimento

proposto obedecendo aos seguintes pontos:
| — Horizonte de Investimento baseado no Passivo Atuarial
Il — Meta Atuarial;

Il — Disposto na Politica Anual de Investimentos e eventuais retificagfes se

necessario:

IV — Perfil de aversao a risco do Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio

Grande, previamente definida.

¢) Também podera requerer a analise quanto aos limites disponiveis para tal
alocagao ou realocacéo dentro da legislagao vigente considerando os investimentos
ja existentes na carteira do Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio
Grandes - FAZPREV.

d) O COMIN — FAZPREV, de posse das informacgbes e por decisdo colegiada de
seus membros de acordo com o artigo 6° desse Regimento Interno, de maneira
formal através de Ata subscrita pelos membros presentes, ira se pronunciar pelo
aconselhamento e/ou desaconselhamento (aprovagdao ou reprovagao) do

investimento proposto.

e) A pessoa responsavel pelo investimento e/ou desinvestimento, (Diretor Presidente
do FAZPREV) devera decidir se realizara ou ndo a operagdo e de qualquer forma,

realizando ou nao a operagdo. Todos os documentos referentes ao COMIN —
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FAZPREV deverdo ser arguivados por no minimo 10(dez) anos, deixando-os a

disposicao da fiscalizacao interna e externa.

6. CENARIO MACROECONOMICO

As decistes relativas aos Investimentos serdo subsidiadas pelo estudo do
cenario macroecondmico, podendo ser revistas a qualguer momento, analisando os
cenarios internacionais e nacionais, com vistas a adequagdo ao Mercado efou a

legislagdo em vigéncia.

7. SEGMENTOS DE APLICAGAO

Esta Politica de Investimentos refere-se a alocagédo dos recursos da entidade

entre os seguintes segmentos de aplicagdo, em conformidade com a legislagao:

« Segmento de Renda Fixa;

e Segmento de Renda Variavel.

8. METODOLOGIA DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

8.1. Carteira de Aplicagdes Atual

Os recursos do Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande,

encontram-se aplicados conforme quadro abaixo:
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INSTITUICAO FINANCEIRA
ADMINISTRADORA/ GESTORA/ | TIPO DE INVESTIMENTO
CUSTODIANTE/ DEPOSITARIA E [FL_INDL'J, TiTULOS NOME DO FUNDO SALDO (R$)
PUBLICOS, ETC)
CONTA BANCARIA
CAIXA ECONOMICA FEDERAL )
FUNDO CAIXA Fl BRASIL TITULOS PUBLICOS RF R$ 913.521,11
C.C.201-4
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO FIC NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP R$ 21.071.26
C.C.201-4
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO CAIXA Fl BRASIL IRF-M 1 TP RF R$ 465.450,22
C.C. 204-9
CAIXA ECONOMICA FEDERAL )
FUNDO CAIXA FI BRASIL IMA GERAL TIT PUB R R$ 531.090,28
C.C. 204-9
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO CAIXA Fl BRASIL IRF-M 1 TP RF R$ 166.534,33
C.C. 200-6
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO FIC NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXALP RS 294.023,76
C.C. 205-7
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO CX FI BRASIL IMA-B 5 TP RF LP RS 1.370.721,61
C.C. 205-7
CAIXA ECONOMICA FEDERAL .
g FUNDO CAIXA Fl BRASIL IMA GERAL TiT PUB R RS 510.683,20

.
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL i
FUNDO CAIXA Fl BRASIL IMA-B TIT PUBL RF L R$ 401.822 47
G0, 207-3
CAIXA ECONOMICA FEDERAL X |
FUNDO CAIXAFl BRASIL IMA GERAL TIT PUB R R$ 85.256,18
C.C.207-3 |
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO CAIXA Fl BRASIL IDKA IPCA 2ARF LP | RS 7.581.138,74
C.C.207-3 |
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO CAIXA F| BRASIL IRF-M 1 TP RF RS 554.350,30
CiC. 2073
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO FI BRASIL 2016 Il TP RF RS 5.215.155,00
C.C. 2673
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO FI BRASIL 2016 IIl TP RF R$ 5.135.970,00
C.C.207-3
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO FI BRASIL 2016 IV TP RF R$ 5.084.465,00
C.C.207-3
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO Fl BRASIL 2016 V TP RF R$ 3.063.512.03
C.C.207-3
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO FI BRASIL 2016 VI TP RF R$ 4.091.352,00
C.C.207-3
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
FUNDO Fl CAIXA BRASIL IMA B5+ TP RF LP 158.317,12
C.C.207-3
] 5 P
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL

FUNDO FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CRED FR R3 3.385.004,80
C.C 207-3

BANCCO DO BRASIL
BB Gestao de Recursos DTWVM S/A FUNDO BE Previd RF IMA-B R$ 1.353.685.21
C.C. 105074

BANCO DO BRASIL
BE Gestdo de Recursos DTVM S/A FUNDO BB PREVID RF IRF-M RE 821.554,72
C.C. 10.507-4

BANCO DO BRASIL
BB Gestao de Recursos DTVM S/A FUNDO EB PREVID IMA-B TP R$ 823.725,24
C.C. 10,5074

BANCO DO BRASIL
BB Gestao de Recursos DTVM S/A FUNDO BB Previd RF TP IX RS 2.084.162,79
C.C. 10.507-4

BANCO DO BRASIL
BB Gestao de Recursos DTVM S/A FUNDO BB PREVID RF IDKA 2 R$ 10.938.347,40
C.C. 10.507-4

BANCO DO BRASIL
BE Gestao de Recursos DTVM S/A FUNDO BB Previd RF Perfil RS 9.404. 268,05
C.C. 105074
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BANCO DO BRASIL
BB Gestdo de Recursos DTWVM S/A FUNDO BB Previd RF IRF-M1 R$ 149.859,93
C.C. 15.595-0

BANCO DO BRASIL
BE Gestdo de Recursos DTVM S/IA FUNDO BB Previd RF Perfil 1.243.369 92
C.C. 155950

BANCO DO BRASIL
BB Gestdo de Recursos DTVM S/A FUNDO BB ACOES IBRX INDEXADO R$ 237.702,53
C.C. 10507-4

ITAU UNIBANCO S A
C.C. 02594-1

FUNDO ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRF-M1 FI RS 3.253.465 69

ITAU UNIBANCO S A

FUNDO ITAU INSTITUCIONAL JUROS E MOEDAS FI R$ 3.369.851,34
C.C. 025941

BANCO ERADESCO S A

BRAM Bradesco Asset Management
SIADTVM

C.C. 36.500-9

FUNDO BRADESCO F.I. REFERENCIADO DI PREMIUM R$ 8.838.927 20

BANCO BRADESCO S A

ERAM Bradesco Asset Management
SIADTVM

C.C. 36.500-8

FUNDOQ BRADESCO F.I. RF IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS R% 5.418.076,01
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[ BANCO BRADESCO 5.A

ERAM Bradesco Asset Management
SIADTVM

C.C. 36.500-9

CNPJ 05.145.721/0001-03

BRADESCO INSTITUCIONAL FI RF B VERTICE

FUNDO 2019

R$ 311531030

BANCO BRADESCO S.A

BRAM Bradesco Asset Management
SIADTVM

C.C. 36.500-2

FUNDO BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B &

R$ 965.207 86

Conta Corrente

R$ 330,23

TOTAL

*“\falores dos Extratos Bancarios referentes a data de 30/10/2015.

R$ 91.157.283,83
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9. OBJETIVOS DA GESTAO DA ALOCACAO

Na busca do equilibrio financeiro e atuarial, o Instituto de Previdéncia
Municipal de Fazenda Rio Grande, estabelece como meta que a rentabilidade anual
da carteira de investimentos, alcance no minimo desempenho equivalente a 6%(seis
por cento) de juros ao ano acrescido da variagdo do IPCA (INDICE NACIONAL DE
PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO).

Alem disso, ela complementa a alocagao estratégica, fazendo as alteractes
necessarias para adaptar a alocacgéo de ativos as mudangas no mercado financeiro.

Em vista da dificuldade de se alcangar a meta atuarial (IPCA+6% ac ano)
somente por meio de fundos de investimentos vinculados aos titulos plblicos
federais, o Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande, podera
diversificar sua carteira, podendo ampliar suas aplicagées em Renda Variavel em
seu portfélio de alocagao de recursos.

Apesar da possibilidade de redirecionamento de parte de seus recursos para
ativos de maior risco, a tolerdncia a volatilidade da carteira de investimentos do
Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande &€ reduzida. Desta forma,
este redirecionamento dar-se-a, se for o caso, de forma paulatina e gradual.

Este redirecionamento, se realizado, levara em consideracéo os requisitos de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, itens preconizados
pela Resolugdo do CMN n® 3.922/10 e 4.392/2014.

9.1. Faixas de Alocacédo de Recursos

9.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicacdes dos recursos do RPPS em ativos de Renda Fixa poderéo ser
feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos, nos quais o Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio

Grande vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagao em vigor dos RPPS.
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9.1.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel poderéo ser
feitas por meio de fundos de investimentos.

10. METODOLOGIA DE GESTAO DA ALOCAGAO

A definicdo estratégica de alocagbes efou realocagdes de recursos nos
segmentos acima identificados foram feitas com base nas expectativas de retorno de
cada segmento de ativos para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspectivas para o
quadro nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da visdo para a
conducdo da politica econbmica e do comportamento das principais variaveis
econdmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e serdo atribuidas
probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversdo a
risco dos RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projegbes para
inflagdo, taxa de juros, atividade econdmica.

A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o
crescimento da economia brasileira e mundial, para a situagao geopolitica global,
para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na condugéo da politica
econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos
cenarios alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocagéo é a probabilidade
de satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliagdo qualitativa

do cenario de curto prazo.

10.1 Metodologias de Selegao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel

serao definidas, periodicamente, pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e
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pelo Conselho de Administragdo. As informacdes utilizadas para a construgao dos

cenarios e modelos sdo obtidas de fontes plblicas (bases de dados publicas).
Ressaltamos que o Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande, tem
disponibilizado conforme legislagdo, o edital de credenciamento de gestoras de
fundos de investimentos, administradoras de fundos de investimentos, instituicées
financeiras (bancos, corretoras e distribuidores de fundos de investimento) ou
pessoas juridicas agentes autdnomos de investimentos (prepostos de corretoras e
distribuidoras), instituigbes financeiras e similares, sociedades corretoras,
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, bem como, os proprios fundos de
investimentos, junto aos quais o Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio
Grandes podera vir a alocar seus recursos disponiveis, publicado no Orgao Oficial
do Municipio n® 953, de 16 a 22 de novembro de 2015, bem como no endereco

eletrénico www.fazprev.com.br.

11. DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

11.1. Composigao e Limites
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Tabela | - Os recursos do RPPS deverao ser distribuidos na seguinte composic¢ao e limites:

LIMITES DE ALOCACAO DETERMINADOS PELA RESOLUGAO CMN n.® LIMITES ESTABELECIDOS PELA
3.922/2010 e 4.392/2014. GESTAC DO RPPS

LIMITEDE | LIMITE DE
SEGMENTO ARTIGO | INCISO | ALINEA | APLICAGAO | APLICACAO CATEGORIAS DAS APLICACOES LIMITE MINIMO | LIMITE MAXIMO
392212010 | 43%2/2014

a Titulos de emiss&o do Tesouro Nacional registrados na SELIC 0 0%
| T 100% 100% | N
b Cotas de fundos de Investimentos de Titulos Piblicos exclusivamente, que 0 100%
busgueam IMA ou IDRA
Il 15% 15% Operagdes compromissadas, lastreadas exclusivaments em titulos piblicos 0 15%
" B0% 80% Fundeos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados / Fundos de Indice de 0 80%

Renda Fixa / Benchmark IMA ou IDRA & baixo risco

Fundos de Investimento Renda Fixa ou Referenciados / Fundos

Renda Fixa 7 w 30% | 0% 0 3I0%
? de Indice de Renda Fixa { Benchmark de Renda Fixa e baixo risco

v 20% 20% Depositos de poupangal Letras imebiliarias Garantidas 0 10%
Cotas de fundos de investimentes (e FIC de FI) em direitos creditonos o
W 155 185% | ondominio aberto (RATING) 0 5%
Cotas de fundos de investimentos (e FIC de FI) em direitos creditérios 0 5%
3 Condominio Fechado (RATING), cumulativo com o limite do inciso VI o
Wil 5% 6,.25% ——
b F1 Renda Fixa Crédito Privado 0 5%
? Cotas de fundos de investimento (e FIC de FI) em agbes Referanciados em Ibov, o
Renda Varidvel 8 | li 30% IBrX e IBrX-50) 0 15%
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n 20% 20% :C{:tas de fundos de investimento de indice de agdes (lbov, IBrX, |BX-50) - ETFs 0 10%
m 15%, 15% 'r::ntas de fundo de agies 0 10%
otas de fundos de investimento classificados como “Multimercada” sem o
I 5% B,25% Eﬁav&ncagam, cumulative com o imite do Inciso |l 0 5%
5% 6 25% Cotas de fundos de investimento em participagdes, constiluidos sob a forma de 0 50/
v ' condominio fechade, cumulativo com o limite do inciso 1l o
Vi 5% 6,25%  |Cotas de fundos de investimento imobilidrio com cotas negeciadas na Bovespa 0 504
, g Terrenos ou outres imdveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia Nao compdem limite de aplicagfes em
Imoveis - ) social moeda comente.

-
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A Politica de Investimentos foi apresentada pela Diretoria Executiva aos
Membros do Conselho Administrativo e aos membros do Comité de Investimentos, a
qual fora analisada, discutida e aprovada por unanimidade pelos orgaos de
Deliberagdo acima citados, na data de 01 de dezembro do corrente, sendo
posteriormente publicada no Orgéo Oficial do municipio de Fazenda Rio Grande —
Parana. Encaminhado ao Ministério da Previdéncia Social, através do Demonstrativo

da Politica de Investimentos, a disposigéo no site www.fazprev.com.br, passando a

vigorar a partir de 01 de janeiro de 2016, podendo no entanto, ser alterada conforme
mudanga no cendario econdmico e da legislagdo vigente, sendo necessaria a
aprovacao do 6rgdo de deliberagdo do Instituto de Previdéncia Municipal, conforme
legislacao em vigor.

Fazenda Rio Grande — PR., 01 de Dezembro de 2015.
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Membro do COMIN-FAZPREV



FAZPREYV

Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda Rio Grande
Avenida Cedro, 307 — Bairro Euculiptp_s — CEP 83.820-004 — Fazenda Rio Grande — PR.
Fone/fax 41-3608 0954 — fazprevi@fazprev.
--erwt'

com.br — www. fazprev.com.br
05, l-ﬁ T21/0001-03

FERMANEJD bi I"l.l'lﬁR DD AMARAL
Presidente do CUMIN-FAZPREV
Membro do Conselho de Administragao - FAZPREV

.-""’

- o
- -\..1 2 1
I Mewz. Wisla

TAINARA MARIA MOTA
Membro do COMIN-FAZPREV

Membro do Conselho de Administragdo - FAZPREV

‘:f

_HIZ FELthEﬂ;;

Membro do Conselho de Admlnlstra;an -FAZPREV

4 1 - M
J- -_L (L % -1”_ ﬁ ‘ '| .«_,-I\J I .-__A_ i < A ::.-'
FABIANA PALINGER AN DRECZEVECZ !

Membro do Conselho de Administragdo - FAZPREV

/ﬂ/f .'/ /
L CARLDS HENI#IQUE DA SILVA REIS
Membro do Conselho de Administragdo - FAZPREV

b%ﬁ’#tELD DANTAS LEITE

Membro do Conselho de Administragdo - FAZPREV

b2
Led



88

Ata numero setenta e oito (78) Ata da reunido extraordinaria do Comité de
Investimentos do Instituto Municipal de Fazenda Rio Grande - FAZPREV.

Aos vinte e seis dias do més de novembro do ano de dois mil e quinze,
realizou-se a reunido extraordinaria do Comité de Investimentos - COMIN-
FAZPREV, na sede do FAZPREV. Estiveram presentes os membros do Comité
de Investimentos, o presidente senhor Fernando Diomar do Amaral, a Vice-
presidente Paula Alexandra Suave Rodrigues de Carvalho e os membros
Anderson Gabriel Hoshino, Willian Gaspar e Tainara Maria Mota. O senhor
presidente declarou a legalidade da reunido por haver qudrum, conforme
determina legislagdo vigente do FAZPREV. Em pauta: Elaboragédo da Politica
de Investimentos 2016 (Dois Mil e Dezesseis). Primeiramente foi analisada por
todos os presentes a legislacdo do Conselho Monetario Nacional e do
Ministério da Previdéncia Social que dispde sobre a aplicacdo dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, iniciou-se a leitura da
Portaria MPS N° 519, de Vinte Quatro (24) de Agosto de Dois Mil e Onze e
suas alteracgdes realizadas pelas Portarias MPS N° 65/2014, N° 440/2013 e N°
170/2012, bem como foi analisado de forma minuciosa a Resolugdo CMN N°
3922, de 25 (Vinte e Cinco) de Novembro de 2010 (Dois Mil e Dez) e
Resolucdo n° 4.392, de 19 (Dezenove) de Dezembro de 2014 (Dois Mil e
Quatorze), que dispde sobre a aplicagao dos recursos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social. Foi discutido e posteriormente definido por todos os

membros do Comité de Investimentos os seguintes procedimentos para buscar

no préximo ano a continuidade do equilibrio atuarial e financeiro, dentro dos

limites de tolerdancia ao risco compativeis as responsabilidades deste Instituto
de Previdéncia Municipal, bem como a estratégia de alocagdo para obter os
pardmetros de rentabilidade necessarios para manter a solvéncia do plano
previdenciario. Em relagdo ao modelo de gestédo as decises de Aplicacdo e/ou

Resgate serdo tomadas coletivamente entre a Diretoria Executiva, Comité de

Investimentos e posteriormente analisada e ratificada pelo érgao superior de

deliberacdo, ou seja, o Conselho de Administragdo. O FAZPREV adotara o
modelo de Gestdo Propria em conformidade com o artigo 15° §1° | da
Resolugdo BACEN/CMN n° 3922/2010, definindo que a macro estratégia sera
executada pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e aprovada pelo
W

W
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Conselho de Administragdo. No que diz respeito aos parametros de
rentabilidade a serem perseguidos, o FAZPREV buscara o equilibrio financeiro
e atuarial, estabelecendo como meta de rentabilidade anual da carteira de
investimentos, a meta equivalente a no minimo 6%(seis por cento) de juros ao
ano acrescido da variagdo do IPCA (INDICE NACIONAL DE PRECOS AO
CONSUMIDOR AMPLO). Em relagao a estratégia, bem como aos seguimentos
de alocagdo, o FAZPREV fard estudo do cenario macroecondmico
constantemente, analisando os cenarios internacionais e nacionais, com vistas
a adequagao ao Mercado ou a legislagdo em vigéncia, considerando ainda a
dificuldade de se alcangar a meta atuarial (IPCA+6% ao ano), tendo em vista o
atual patamar da Inflagdo do Pais, a alocagdo de recursos fundamentalmente
buscara a diversificagdo de sua carteira, podendo ampliar suas aplicagGes em
Renda Variavel em seu portfélio se for necessario, levando em consideracdo a
melhor analise de risco-retorno, desta forma, se o caso, este redirecionamento
dar-se-a de forma gradativa, visando os requisitos de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia, itens preconizados pela Resolugao do CMN
n°®3.922/2010 e n° 4.392/2014. A defini¢ao estratégica da alocacéo de recursos
nos segmentos identificados sera feita com base nas expectativas de retorno
de cada segmento de ativos para os préoximos 12 meses, em cendrios
alternativos. Os cenarios de investimento serdo tragados a partir das
perspectivas para o quadro nacional e internacional, da analise do panorama
politico e da visdo para a condugéo da politica econémica e do comportamento

das principais variaveis econdémicas. Por fim, foi definido pelos presentes que
os limites das aplicagoes na Politica de Investimentos por cada seguimento

seguira dentro dos parametros da Resolugdo CMN 3922/2010, porém com a
redugéo de 20% (Vinte Por Cento) para 10% (Dez Por Cento) nos fundos
enguadrados no artigo 7°, V da Resolugéo n° 3922/2010; de 15% (Quinze Por
Cento) para 5% (Cinco Por Cento) nos produtos enquadrados no artigo 7°, VI;
De 30% (Trinta Por Cento) para 15% (Quinze Por Cento) nos fundos
enquadrados no artigo 8° |; De 20% (Vinte Por Cento) para 10% (Dez Por
Cento) nos fundos enquadrados no artigo 8°, II; e de 15% (Quinze Por Cento)

para 10% (Dez Por Cento) nos fundos enquadrados no artigo 8°, lll; os demais
[+}

seguimentos serdio estabelecidos no limite da mencionada resulugaa r]\:r
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3.922/2010. A proposta escriturada nesta ata serd encaminhada ao Conselho
de Administrag@o para andlise e posterior ratificagdo. Sem mais, eu Anderson
Gabriel Hoshino, encerro esta ata que vai assinada por mim e por todos os
presentes apés lida e aprovada,

Carvalho
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Ata nimero sete (07/2015) Ata da reunido extraordinaria do Conselho de
Administragao do Instituto Municipal de Fazenda Rio Grande - FAZPREV.

Ao primeiro dia do més de dezembro do ano de dois mil e quinze, as dezessete
horas e trinta minutos, reuniram-se na Sede do FAZPREV, os membros do
Conselho de Administragao do Instituto de Previdéncia Municipal de Fazenda
Rio Grande, para Reunido extraordinaria, com a seguinte pauta: Politica de
Investimentos para o exercicio de 2016. Estiveram presentes: Paula Alexandra
Suave Rodrigues de Carvalho - Presidente, Tainara Maria Mota, Fernando
Diomar do Amaral, Carlos Henrigue da Silva Reis, Marcelo Dantas Leite, Luiz
Felix Leite, Diretor Executivo Willian Gaspar e o Diretor Presidente Anderson
Gabriel Hoshino. Inicialmente foi analisada por todos os presentes a proposta
da Politica de Investimentos, a qual foi elaborada e aprovada pela Diretoria
Executiva e Comité de Investimentos na reunido realizada no dia 26 de
novembro do corrente. Os conselheiros receberam por meio eletrénico (email)
a referida proposta. Apos analise da legislagdao do Conselho Monetario
Nacional e do Ministério da Previdéncia Social que dispde sobre a aplicagdo
dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, da
Portaria MPS N° 519, de Vinte Quatro (24) de Agosto de Dois Mil e Onze e
suas alteragtes realizadas pelas Portarias MPS N° 65/2014, N° 440/2013 e N°
170/2012, bem come a Resolugdo CMN N° 3922, de 25 (Vinte e Cinco) de
Novembro de 2010 (Dois Mil e Dez) e Resolugado n° 4.392, de 19 (Dezenove)
de Dezembro de 2014 (Dois Mil e Quatorze), que dispoe sobre a aplicagao dos
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social e por fim. Os membros
do Conselho de Administragao, 6rgao superior de deliberagao, tendo em vista a
aderéncia aos objetivos deste Instituto de Previdéncia, bem como ao
atendimento de toda a legislagdo mencionada, decidiu por unanimidade ratificar

a proposta da Politica de Investimentos para o Exercicio de 2016, que foi
elaborada pela Diretoria Executiva e Comité de Investimentos, contendo as
sequintes decisdes: Em relagdo ao modelo de gestéo as decisdes de Aplicagéo
e/ou Resgate serdo tomadas coletivamente entre a Diretoria Executiva, Comité

de Investimentos e posteriormente analisada e ratificada pelo 6rgéo superior de
deliberagdo, ou seja, o Conselho de Administragio. O FAZPREVY adotara o

modelo de Gestdao Prépria em conformidade com o artigo 15° §1° | da
Resolugdo BACEN/CMN n° 3922/2010, definindo que a macro estratégia sera
executada pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e aprovada pelo
Conselho de Administragdo. No que diz respeito aos parametros de
rentabilidade a serem perseguidos, o FAZPREV buscara o equilibrio financeiro
e atuarial, estabelecendo como meta de rentabilidade anual da carteira de
investimentos, a meta equivalente & no minimo 6%(seis por cento) de juros ao
ano acrescido da variagdo do IPCA (INDICE NACIONAL DE PRECOS AO
CONSUMIDOR AMPLO). Em relacdo a estratégia, bem como aos seguimentos
de alocacdo, o FAZPREV fara estudo do cenario macroeconémico
constantemente, analisando os cendrios internacionais e nacionais, com wstas
a adequagao ao Mercado ou a legislagdo em vigéncia. Considerando ainda a
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dificuldade de se alcangar a meta atuarial (IPCA+6% ao ano), tendo em vista o
atual patamar da Inflagao do Pais, a alocagdo de recursos fundamentalmente
buscara a diversificagdo de sua carteira, podendo ampliar suas aplicagdes em
Renda Variavel em seu portfélio se for necessario, levando em consideragéo a
melhor andlise de risco-retorno, desta forma, se for o caso, este
redirecionamento dar-se-4 de forma gradativa, visando os requisitos de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, itens
preconizados pela Resolugdo do CMN n® 3.922/2010 e n°® 4.392/2014. A
definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos identificados
sera feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos
para os proximos 12 meses, em cenarios alternativos. Os cenarios de
investimento serdo tragados a partir das perspectivas para o quadro nacional e
internacional, da analise do panorama politico e da visdo para a conducio da
politica econdmica e do comportamento das principais varidveis econémicas.
Por fim, foi aprovado pelos conselheiros que os limites das aplicacfes na
Politica de Investimentos por cada seguimento seguird dentro dos parametros
da Resolugdo CMN 3922/2010, porém com a redugdo de 20% (Vinte Por
Cento) para 10% (Dez Por Cento) nos fundos enquadrados no artigo 7°, V da
Resolugéo n® 3922/2010; de 15% (Quinze Por Cento) para 5% (Cinco Por
Cento) nos produtos enquadrados no artigo 7°, VI; De 30% (Trinta Por Cento)
para 15% (Quinze Por Cento) nos fundos enquadrados no artigo 8°, |: De 20%
(Vinte Por Cento) para 10% (Dez Por Cento) nos fundos enquadrados no artigo
8°% II; e de 15% (Quinze Por Cento) para 10% (Dez Por Cento) nos fundos
enquadrados no artigo 8°, lll; os demais seguimentos serdo estabelecidos no
limite da mencionada resolugdo n® 3.922/2010. Sem mais para o momento eu,
Fernando Diomar do Amaral, encerro esta ata, a qual sera assinada por mim e
pelos demais membros presentes apos lida e aprovada.
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