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Introducao

O presente relatdrio tem por objetivo cumprir as exigéncias legais, dispostos pela Resolucdo do
CMN n?3.922/10, e a Portaria MPS n2 519/11 e as suas altera¢des subsequentes, as Portarias
MPS n2 170/12 e n? 440/13.

O conteudo do relatério é baseado em informagdes obtidas nos Regimes Préprios de Previdéncia
Social (RPPS), além de outras informag&es de dominio publico.

A anadlise de investimentos se limita a carteira de investimentos, excluindo movimentacdes em
conta corrente, ou outros investimentos fora do contexto de alocagao dos RPPS.

O trabalho de consultoria de investimentos é feito com imparcialidade e transparéncia, e busca
tdo somente contribuir aos institutos de previdéncia para buscar as melhores alocagc6es baseados
em risco e retorno, sempre com objetivo de cumprir as metas atuariais.

Nossas analises de investimento, em conformidade com as normas da CVM e ANBIMA, nédo
devem assegurar prometer ou sugerir a existéncia de resultados futuros ou isencdo de risco para
o investidor.

A analise de desempenho e caracteristicas gerais de investimento é limitada aos fundos de
investimento, e ndo indicamos ou recomendamos gestores de fundos ou instituicdes financeiras.



Conteudo

O Relatério Mensal de Gestdao do abrangera os seguintes aspectos:
RELATORIOS GERENCIAIS

Carteira de Investimentos - Composicao

Carteira de Investimentos — Riscos

Carteira de Investimentos — Evolugcdo Mensal

Rentabilidade dos Fundos de Investimento

Participacdo dos Fundos na Rentabilidade da Carteira

Rentabilidade da Carteira Consolidada

Distribuicdo da Carteira por indices

Enguadramento da Carteira por Fundos

Enquadramento da Carteira por Aplicacbes
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Detalhamento das Carteiras dos Fundos
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Resumo das Movimentacgdes
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Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - CADPREV
CARTA DE PERSPECTIVAS ECONOMICAS
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FAZPREV

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - COMPOSICAO

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

FUNDOS DE INVESTIMENTO (Fl) maio-14 junho-14 %

Fl de Renda Fixa 63.163.753,35 64.151.044,91 1,56%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI - . 1.504.326,46

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP 7.330.969,12 T 7.898.132,45 7,74%
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 2.698.716,76 T 2.731.238,86 1,21%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI 2.631.043,78 T 3.277.910,64 24,59%
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI 3.173.250,70 3.200.151,90 0,85%
BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS 1.514.002,95 T 2.352.407,78 55,38%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI 1.142.667,96 T 3.161.573,26 176,68%
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP 5.782.428,66 5.815.789,72 0,58%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FI 4.594.077,21 T 5.137.609,10 11,83%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI 11.760.956,12 l 6.637.468,81 -43,56%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI 9.959.953,78 9.957.741,00 -0,02%
FI CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP 5.451.567,13 5.449.998,44 -0,03%
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP 7.124.119,18 l 7.026.696,49 -1,37%
Fl de Renda Variavel 271.085,34 279.917,93 3,26%
BB ACOES IBRX INDEXADO FIC-FI 271.085,34 279.917,93 3,26%
Conta-Corrente 65.773,17 84.624,77 28,66%
BANCO DO BRASIL - -

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 65.773,17 84.624,77 28,66%
ITAU - -

BRADESCO - -

TOTAL DA CARTEIRA 63.500.611,86 64.515.587,61 1,60%
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FAZPREV

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RISCOS

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

FUNDOS DE INVESTIMENTO (Fl)

Fl de Renda Fixa

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI

BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI

FI CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP

Fl de Renda Variavel
BB ACGES IBRX INDEXADO FIC-FI

Risco x Retorno (diariamente ultimos 12 meses)

12,00% -
10,00% -
8,00% -
6,00% -
4,00% -

2,00% -

| %cor | volatidade |  Risco |
[AcmalAbaixo| 3m T6m ] T [Sharpe] —Vark T 5%

143
103
132
130
129
128
131
130
130
129
129
128
127

123

0,00% . .
0,0% 2,0% 4,0%
A BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI
X FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA
% BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI
© ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI
BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI
@ FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP
M BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FI
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP
BB AGOES IBRX INDEXADO FIC-FI

6,0%

109
149
120
122
123
124
121
122
122
123
123
124
125

129

0,0% | 0,0% | 0,0% 1,64 IRS 77 0,0%
0,1% | 0,1% | 0,1% - 0,80 BRS1.080] 0,0%
0,2% | 0,2% | 0,2% - 0,74 |RS 642 0,0%
0,1% | 0,1% | 0,1% - 1,77 |RS 711 0,0%
0,2% | 0,2% | 0,2% - 1,74 |RS 704 0,0%
0,2% | 0,2% | 0,2% - 1,29 |RS 539 0,0%

1,5% | 1,5% | 1,5% 0,89 [RS 7.021 0,2%
2,9% | 2,9% | 2,9% - 0,33 24.411 0,4%
1,8% | 1,8% | 1,8% 0,01 IR 13.761 0,3%
5,9% | 59% | 59% - 0,53 BRSI57.6921 0,9%
6,1% | 6,1% | 6,1% - 0,52 BRSI"88.475] 0,9%
6,0% | 6,0% | 6,0% - 0,54 IRST_47.792 0,9%
5,4% | 5,4% | 54% - 0,54 BRST55.519 0,8%

17,2% | 17,2% | 17,2% 0,04 ERS 7.042,50 2,5%

Descricao

% CDI = Quantidade de vezes acima ou abaixo do CDI
diariamente nos ultimos 252 dias Uteis.

VaR - Perda médxima esperada parade um ativo para 1 dia,
com 99% de confianga, considerando a volatilidade histérica
do ativo no ultimo ano.

Volatilidade - Volatilidade é a medida de dispersédo dos
retornos de um fundo. Geralmente associada ao risco do
fundo, mede a previsibilidade dos retornos. Quanto mais
volatil um fundo, menos previsivel e mais dispersos sdo os
seus retornos, representando maior risco para o investidor.
Sharpe - Excesso de retorno médio entre um ativo e um
benchmark, por unidade de volatilidade do retorno do
ativo,em um periodo.

IS=(Ri-Rf)/(ai)

Onde:

IS = indice de Sharpe

Ri = Retorno do Ativo

Rf = Retorno Livre de Risco ( Risk-Free )

oi = Risco do Ativo ( a letra grega sigma representa
volatilidade )

LEGENDA:
[0 Resgates Efetuados em 2014
. Aplicagdes Novos Fundos em 2014
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FAZPREV

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - MENSAL

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

FUNDOS DE INVESTIMENTO (FI)

Fl de Renda Fixa

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI

BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI

FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP

Fl de Renda Variavel
BB AC@ES IBRX INDEXADO FIC-FI

Conta-Corrente

BANCO DO BRASIL

ITAU UNIBANCO

BRADESCO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

janeiro-14

55.450.130,30
6.539.327,98
2.389.017,14
2.163.951,39
2.228.281,55
749.447,11
1.072.426,82
5.376.440,42
4.335.844,56
10.486.152,37
8.870.367,98
4.857.699,89
6.381.173,09

251.423,60
251.423,60

3.388,07

3.388,07

fevereiro-14

56.992.597,21
6.484.112,24
2.363.219,05
2.186.377,78
2.251.841,82
757.447,11
1.103.809,31
5.516.413,47
4.429.093,07
10.945.849,72
9.252.910,91
5.069.696,68
6.631.826,05

250.737,91
250.737,91

1.566.116,22

1.566.116,22

margo-14

58.801.566,34
6.621.500,70
2.565.088,76
2.584.744,70
2.654.920,98
1.142.257,96
1.112.426,91
5.551.486,67
4.456.496,01
11.018.952,71
9.316.712,79
5.104.064,76
6.672.913,39

266.979,87
266.979,87

129.283,30

129.283,30

TOTAL DA CARTEIRA

55.704.941,97

58.809.451,34

59.197.829,51

FUNDOS DE INVESTIMENTO (FI)

Fl de Renda Fixa

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI

BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI

FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP

Fl de Renda Variavel
BB AC@ES IBRX INDEXADO FIC-FI

Conta-Corrente

BANCO DO BRASIL

ITAU UNIBANCO

BRADESCO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

abril-14
60.709.058,22

7.075.859,14
2.706.051,08
2.606.938,08
2.995.125,00
1.152.122,50
1.127.934,07
5.638.933,82
4.511.990,43
11.283.482,02
9.546.999,91
5.226.701,03
6.836.921,14

274.717,75
274.717,75

5.966,17

5.966,17

maio-14

63.163.753,35
7.330.969,12
2.698.716,76
2.631.043,78
3.173.250,70
1.514.002,95
1.142.667,96
5.782.428,66
4.594.077,21
11.760.956,12
9.959.953,78
5.451.567,13
7.124.119,18

271.085,34
271.085,34

65.773,17

65.773,17

junho-14

64.151.044,91
1.504.326,46
7.898.132,45
2.731.238,86
3.277.910,64
3.200.151,90
2.352.407,78
3.161.573,26
5.815.789,72
5.137.609,10
6.637.468,81
9.957.741,00
5.449.998,44
7.026.696,49

279.917,93
279.917,93

84.624,77

84.624,77

TOTAL DA CARTEIRA

60.989.742,14
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FAZPREV

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - MENSAL

FUNDOS DE INVESTIMENTO (FI) julho-14 agosto-14 setembro-14

Fl de Renda Fixa - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI - - -
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP - - -
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI - - -
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI - - -
BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI - - -
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FI - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI - - -
FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP - - -
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP - - -

Fl de Renda Variavel - - -
BB ACOES IBRX INDEXADO FIC-FI - - -

Conta-Corrente > - -
BANCO DO BRASIL - _ _
ITAU UNIBANCO - ; _
BRADESCO - _ _
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - _ _

TOTAL DA CARTEIRA - - -

FUNDOS DE INVESTIMENTO (FI) outubro-14 novembro-14 dezembro-14

Fl de Renda Fixa - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI - - -
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP - - -
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI - - -
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI - - -
BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI - - -
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FI - - -
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI - - -
FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP - - -
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP - - -

Fl de Renda Variavel - - -
BB ACOES IBRX INDEXADO FIC-FI - - -

Conta-Corrente > - -
BANCO DO BRASIL - _ _
ITAU UNIBANCO - ; _
BRADESCO - _ _
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - _ _

TOTAL DA CARTEIRA - - -
FAZPREV - Relatério Mensal - jun/2014
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FAZPREV

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

RENTABILIDADE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Bench W Jun ] 2014 ] 1zl Jun ] 2014 ] 1z

FUNDOS DE INVESTIMENTO (Fl)

Fl de Renda Fixa

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI cDI 0;83% 5,06% 9,73%  169% 171%  162%
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP col 0,81%]1 4,99% 9,60%  166% 169% 160%
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA IRE-M1  W0j85% 4,95% 9,56%  175% 168% 159%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI IRFE-M 1 W0j84% 4,88% 9,41%  173% 165% 157%
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI IRFE-M 1  W085% 4,92% 9,41%  174% 166% 157%
BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS IRE-M 1 W0j84% 4,94% 9,47%  173% 167% 158%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS Fl IDKA 29%] 6,94% 11,02% 265% 235%  184%
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP IMA - Geral I0;58% 7,30% 8,74%  119% 247%  146%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI IRF-M 093% 6,70% 9,69%  191% 227% 162%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl IMA-B 10,03% 9,28% 6,51% 6%  314% 108%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI IMA-B 1-0,02% 9,44% 6,53% 5%  319% 109%
FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP IMA-B 1-0,03% 9,36% 6,47% 6% 317% 108%
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP IMA-B i0,23% 9,44% 6,78%  48%  319% 113%
Fl de Renda Variavel

BB ACOES IBRX INDEXADO FIC-FI IBrX 2,27% 10,40% 669% 77%  173%
PRINCIPAIS INDICADORES [ [zl J2ou]2m
CDI (CERTIFICADO DE DEPOSITO INTERFINANCEIRO) 0,82% 4,97% 9,68% 9% 73%  75%
IMA - GERAL (INDICE DE MERCADO ANBIMA - GERAL) 0,53% 7,40% 8,78% 59% 109%  68%
IMA-B (INDICE DE MERCADO ANBIMA - B) 0,06% 9,52% 6,89% 7%  140%  53%
IMA-B 5 (INDICE DE MERCADO ANBIMA - B 5) 1,11% 7,03% 10,60% 125% 103% 82%
IMA-B 5+ (INDICE DE MERCADO ANBIMA - B 5+) -0,64% 11,16% 4,37%  -72% 164%  34%
IRF-M (INDICE DE RENDA FIXA DO MERCADO) 0,92% 6,83% 9,97%  103% 100% 77%
IRF-M 1 (INDICE DE RENDA FIXA DO MERCADO - 1) 0,87% 5,04% 9,76% 98%  74%  76%
IRF-M 1+ (INDICE DE RENDA FIXA DO MERCADO - 1+) 0,95% 7,83% 10,15% 107% 115% 79%
IBOVESPA (INDICE DA BOLSA DE SAO PAULO) 3,76% 3,22% 12,03% 424% 47%  93%
IBX-50 (INDICE BRASIL 50) 3,67% 2,92% 12,86% 413% 43%  100%

Rentabilidade Didria no Més (%) - Séries Menor Vol

Rentabilidade Diaria no Més (%) - Séries Maior Vol

1,02 ~ 1,10 -
1,01 - 1,05 - . W
'
1,00 - 1,00 W
0,99 - 0,95 -
0,98 T T T T 0,90 T T T .
30-mai 6-jun 13-jun 20-jun 27-jun 30-mai 6-jun 13-jun 20-jun 27-jun
CDI IMA - Geral IMA-B 5
IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa
IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
— Carteira - e e ETA IBX-50 Carteira o= e e META
LEGENDA:

[0 Resgates Efetuados em 2014
¢ Aplicagdes Novos Fundos em 2014
FAZPREV - Relatério Mensal - jun/2014
PAGINA 4



FAZPREV

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

PARTICIPAGAO DOS FUNDOS NA RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Ottimos 6 meses
FUNDOS DE INVESTIMENTO (Fl) [ jun | mai | abr | mar | fev | jan |
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI col 0,01

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP DI 910 H10 009 Hos B0 09
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA IRF-M 1 004 b04 D04 D03 D04 Dpo1
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI IRF-M 1 004 D04 D04 D03 Hos Dpo1
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI IRF-M 1 004 D05 D04 D03 D04 D02
BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS IRF-M 1 002 D02 D002 bo1 DO1 D00
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI IDKA 003 D02 9003 o1 Hoe -b,02
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP IMA - Geral 005 @23 6,15 Hos @25 -I,08
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl IRF-M 007 9,13 009 bos 6,17 -b,02
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FI IMA-B -000 ©771 044 0,12 0,821 [Ho,49
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI IMA-B -boo 067 039 ©11 068 o4
FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP IMA-B -000 036 @21 Hoe 038 o2
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP IMA-B 003 946 0P8 007 944 o6
BB AGCOES IBRX INDEXADO FIC-FI IBrX 001 -bo1 001 003 -0,00 -lb04
Ultimos 6 meses
W e et [ b [mer [ fov [ o
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI col 2,33% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP col 12,26% 11,56% 11,60% 11,21% 11,33% 11,74%
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA IRF-M 1 4,24% 4,25% 4,44% 4,34% 4,13% 4,29%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI IRF-M 1 509% 4,15% 4,27% 4,38% 3,82% 3,88%
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI IRF-M 1 497% 5,00% 4,91% 4,49% 3,93% 4,00%
BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS IRF-M 1 3,65% 2,39% 1,89% 1,93% 1,32% 1,35%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI IDKA 491% 1,80% 1,85% 1,88% 1,93% 1,93%
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP IMA-Geral ~ 9,03% 9,12% 9,25% 9,40% 9,64% 9,65%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS Fl IRF-M 7,97% 7,24% 7,40% 7,54% 7,74% 7,78%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FI IMA-B 10,30% 18,54% 18,50% 18,65% 19,12% 18,83%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI IMA-B 15,45% 15,70% 15,65% 15,77% 16,16% 15,92%
FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP IMA-B 8,46% 859% 857% 864% 886% 872%
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP IMA-B 10,91% 11,23% 11,21% 11,30% 11,59% 11,46%
BB AGOES IBRX INDEXADO FIC-FI IBrX 0,43% 0,43% 0,45% 0,45% 0,44% 0,45%

Contribui¢do Rentabilidade por Indexador - jun/14 contra mai/14

IRF-M 1 LEGENDA:
0,14
IRE-M O Resgates Efetuados em 2014
0,07 . Aplica¢cdes Novos Fundos em 2014
IMA-B
0,02
IMA - GERAL 0,05
IDKA k303
BRY | 0,01
CDI 010
-0,50 0,00 0,50 1,00 1,50 2,00 2,50

Soma de Més Anterior m Soma de Més Atual
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FAZPREV

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

RENTABILIDADE DA CARTEIRA CONSOLIDADA

PERIODO Carteira Meta CDI IMA Geral IMA-B % Meta % CDlI % IMA Gera % IMA-B
janeiro-14 -1,39% 1,04% 0,84% -0,88% -2,55% -133,89%  -165,73% 158,33% 54,56%
fevereiro-14 3,07% 1,18% 0,78% 2,74% 4,44% 259,91% 391,90% 111,91% 69,10%
margo-14 0,68% 1,41% 0,76% 0,69% 0,71% 48,52% 90,10% 99,39% 96,45%
abril-14 1,83% 1,16% 0,82% 1,63% 2,42% 157,43% 223,95% 111,83% 75,51%
maio-14 2,93% 0,95% 0,86% 2,52% 4,27% 308,61% 341,21% 116,34% 68,66%
junho-14 0,42% 0,89% 0,82% 0,53% 0,06% 47,32% 51,45% 79,73% 711,82%
julho-14
agosto-14
setembro-14
outubro-14
novembro-14
dezembro-14

2014 (acumulado) 7,70% 6,63% 4,97% 7,40% 9,52%
Carteira x Indicadores (jun/14) Carteira x Indicadores (2014)
3,76% 3 679 11,16%
9,52%

7,83%

7% 7:40% 7,03% *
6,63% 6,83% ’
4,97% 5,04%
1,11%
0,89% 0,82% 0,92% 0,87% 0/95% 3,22% 5 g2
0,42% 0,53%
0,06%

1,10 1,15
1,08 1,10
1,06
1,05
1,04
1,00
1,02 L
1,00 0.95 N\,
0,98 - 0,90 - \,\f
& & & 3 o & O
°’\’b ol 'f;\ ’f"@ ’D'Q '\9'@ N 0'8531 d zsl' 25 If 25 I 22| b zol [ 17I'
ol IMA - Geral IMA-B 5 -aez -jJan -Tev -mar -abr -mal -jun
IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ IMA-B IMA-B 5+ s |bovespa
e Carteira - e e VETA IBX-50 oo Carteira e= e= e META
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FAZPREV

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INDICES

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

INDICES

CDI 11,56% 14,59%
IRF-M 23,03% 25,92%
IRF-M 7,24% 7,97%
IRF-M 1 15,79% 17,94%
IRF-M 1+ 0,00% 0,00%
IMA-B 54,07% 45,12%
IMA-B 54,07% 45,12%
IMA-B 5 0,00% 0,00%
IMA-B 5+ 0,00% 0,00%
IMA - Geral 9,12% 9,03%
IDKA 1,80% 4,91%
Outros RF 0,00% 0,00%
RV 0,43% 0,43%
Ibovespa 0,00% 0,00%
IBrX 0,43% 0,43%
IBrX-50 0,00% 0,00%
Outros RV 0,00% 0,00%

Conceitos

CDI = FIDC + Multimercados + LFT + Fl no
qual o indice é o CDI

IRF-M = Fl no qual o indice é o IRF-M

IRF-M 1 = NTN-F e/ou LTN com vencimento
igual ou inferior a 1 ano + Fl no qual o indice
é0IRF-M 1

IRF-M 1+ = NTN-F e/ou LTN com vencimento
superior a 1 ano + Fl no qual o indice é o
IRF-M 1+

IMA-B = Fl no qual o indice é o IMA-B

IMA-B 5 = NTN-B com vencimento igual ou
inferior a 5 anos + Fl no qual o indice é o
IMA-B 5

IMA-B 5+ = NTN-B com vencimento superior
a 5 anos + Fl no qual o indice é o IMA-B 5+
IMA Geral = Fl no qual o indice é o IMA Geral
IDKA = Fundos com o benchmark IDkA
Outros RF = Fundos de Renda Fixa com outro
indice de referéncia

Ibovespa = FIA no qual o indice é o Ibovespa
IBrX = FIA no qual o indice é o IBrX

IBrX-50 = FIA no qual o indice é o IBrX-50
Outros = FIA no qual o indice ndo é Ibovespa,
IBrX ou IBrX-50

jun/14

Distribuigdo da Carteira por indices (mensalmente)

14,59% 84,97% 0,43%

Més Atual

Més Anterior

11,56% 88,02% 0,43%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

B CDlI mRenda Fixa - indices Renda Variavel

Relagdo Risco x Retorno da Carteira (em 3 meses)

10,00% - 4 CDI
>|< M IMA - Geral
8,00% - A IMA-B

XIMA-B 5
6,00% - A

: X IMA-B 5+

[P

4,00% - w @ IRF-M
+IRF-M 1

2,00% ‘

b IRF-M 1+

— |bovespa

0,00% . . T 1 < IBX-50
0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% |4Carteira

Andlise de Risco e Retorno

O grafico acima mostra o retorno nos ultimos 3 meses no eixo vertical e o risco
(volatilidade anualizada calculada nos ultimos 3 meses) no eixo horizontal.
Carteiras de investimento devem apresentar a melhor relagdo de risco e retorno,
comparativamente aos indices de referéncia, conforme pode ser observado.

Evolugdo do Patriménio (em RS milhdes)

g 63,4377
zg 64 y
<
‘g 62 60,98
60 59,07
57,2
58 ’
s 55,8%,70
” 52,98 5269 453,,3,3564'55%'96
, 51,731, 71,88,73 51,8 43 '
c ,
48
N MmN N M MmO MmO N 0N N O oo o”n <5 s S ST <
Ll Rl Rl Ll Ll — Ll — Rl — Ll Rl Rl Ll Ll Rl Ll — Rl
3SSEEEEIESETRESSERCE
2L EgR 2R3 2 2L EgRE 2
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FAZPREV

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA POR FUNDOS

Enquadramento por PL Enqua-
PL jun/14 PL Fundo drado?

FUNDOS DE INVESTIMENTO (Fl)

Fl de Renda Fixa

o BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI 7°, IV 1.504.326,46 3.958.404.878,82  0,04% Sim
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP 7°, IV 7.898.132,45 2.056.136.764,95 0,38% Sim
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI 7°, 1, b 5.137.609,10 2.274.827.363,58  0,23% Sim
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl 7°, 1, b 6.637.468,81 6.231.062.365,64 0,11% Sim
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B Fl 7°, 1 9.957.741,00 1.397.797.704,29  0,71% Sim
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP 7°, 1 7.026.696,49 2.605.932.375,80 0,27% Sim
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 7°, 1, b 2.731.238,86 7.974.476.346,20 0,03% Sim
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP 7°, 1, b 5.815.789,72 1.577.563.498,81  0,37% Sim
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI 7°, 1, b 3.277.910,64 6.085.217.730,15 0,05% Sim
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI 7°, 1, b 3.161.573,26 2.392.176.222,42  0,13% Sim
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI 7°, 1, b 3.200.151,90 131.127.291,24  2,44% Sim
BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS 7°,1,b 2.352.407,78 367.637.575,72  0,64% Sim
FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP 7°, 1, b 5.449.998,44 4.591.329.559,19 0,12% Sim

Fl de Renda Variavel
BB ACf)ES IBRX INDEXADO FIC-FI 8% 1l 279.917,93 133.163.019,51 0,21% Sim

PL jun/14 FAZPREV - PL jun/14 FUNDO

BB ACOES IBRX INDEXADO FIC-FI

ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FI

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FI

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI

- 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00
B PL total do fundo em RS bilhdes B PL FAZPREV em RS milhdes
LEGENDA:
O Resgates Efetuados em 2014
. Aplicagdes Novos Fundos em 2014
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FAZPREV

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA POR APLICACOES

Segmento de Renda Fixa

Limite Limite % da
Artigo Tipo de Ativo / Condigoes de Enquadramento Total (R . Status
e 3 / - E Legal daPI (R9) Carteira
7° Fundos de Investimento de Renda Fixa e Titulos Publicos 100% 100% 64.151.044,91 99,57% Enquadrado
7% 1 Titulos do Tesouro Nacional 100% 100% - 0,00% Enquadrado
7°,1,a  Titulos do Tesouro Nacional / Negociagdo via plataforma eletrdnica 100% 100% - 0,00% Enquadrado
Fundos de Investimento 100% TN / Condominio aberto e bechmark
7° 1, b 6TN/ 100% 100% 37.764.148,51  58,61% Enquadrado
IMA ou IDKA
7°, 1 Operagdes Compromissadas / Exclusivamente com lastro em TN 15% 15% - 0,00% Enquadrado

7511 Fundos de Investi.men.to Renda Fi)fa ou Referenciados / Benchmark 80% 80% 16.984.437,49  26,36% Enquadrado
IMA ou IDKA e baixo risco de crédito

7 v Fundos (_je Inves.timénto Rend:d l.=ixa ou Referenciados / Benchmark de 30% 30% 9.402.458,01  14,59% Enquadrado
Renda Fixa e baixo risco de crédito

7°,V Depdsito em Poupanga / Instituicdo de baixo risco de crédito 20% 20% - 0,00% Enquadrado

7 VeV HD,CI§ Abe.rtos, Fechados, Fundos Renda Fixa ou Referenciados 15% 15% i 0,00% Enquadrado
(Crédito Privado)

7°, VI FIDC’s Abertos / Condominio aberto e baixo risco de crédito 15% 15% - 0,00% Enquadrado

75 Vil FII?C's Fechados e Fundos Renda Fixa ou Referenciados (Crédito 5% 5% i 0,00% Enquadrado
Privado)

7°,VIl, a FIDC’s Fechados / Condominio fechado e baixo risco de crédito 5% 5% - 0,00% Enquadrado

75 VI, b F.undos Rerl1d.a Fixa ou Referenciados / Crédito privado no nome e baixo 5% 5% i 0,00% Enquadrado
risco de crédito

Segmento de Renda Variavel

Limite Limite % da
Artigo Tipo de Ativo Total (R Status
& P Legal daPI (R3) Carteira
8° Fundos de Investimento 30% 30% 279.917,93 0,43% Enquadrado

Fundos de Investimento Referenciados / Benchmark Ibovespa, IBrX ou
8°, | : / P 30%  30% ; 0,00% Enquadrado
IBrX-50, exclusivamente

Fundos de indices Referenciados em A¢des / Benchmark Ibovespa, IBrX

8%l ou IBFX-50. exclusivamente 20% 20% 279.917,93 0,43% Enquadrado

82, 1l Fundos de Investimento em Ag¢des / Condominio aberto 15% 15% - 0,00% Enquadrado
Fundos de Investimento Multimercado / Condominio aberto e sem

8°, IV alavancagem / 5% 5% - 0,00% Enquadrado

8%,V Fundos de Investimento em Participa¢des / Condominio fechado 5% 5% - 0,00% Enquadrado
. Fundos de Investimento Imobilidrio / Cotas negociadas em bolsa de

8°, VI valores 5% 5% - 0,00% Enquadrado

9° Iméveis Vinculados ao RPPS / Iméveis vinculados por lei ao RPPS 100% 100% - 0 Enquadrado

Di ibilidade de Caixa - Conta C te / Inf Id
i isponibilidade de Caixa - Conta Corrente / Informar os saldos em 100%  100% 0
Contas Correntes

TOTAL DA CARTEIRA 64.430.962,84 100,0%

Comentarios:
A Carteira de investimentos encontra-se enquadrada de acordo com a Resolugdo 3.922 do CMN.
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FAZPREV

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

CONSOLIDAGAO DAS CARTEIRAS DOS FUNDOS

(em RS MM)

A
Outros Caixa pagar/re
ceber

(o]
Titulos Titulos Agdes/ Cotas Deriva-
comp

Fundos
Publicos Privados Cotas FIA Outros FI  tivos

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL
FIC-FI 0,00 0,00 0,00 0,00 | 3.958,45 0,00 0,00 0,00 -153,62| 3.804,82
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS

RENDA FIXA LP 1.871,31| 164,87 0,00 0,00 0,00 0,21 19,94 0,00 -10845| 1.947,89
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M

TITULOS PUBLICOS FI 1.486,36 | 752,89 0,00 0,00 0,00 0,00 36,11 0,00 -133,01| 214235
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B

TITULOS PUBLICOS FI 6.199,81 31,35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -507,09| 5.724,07
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B

FI 1.210,50 12,93 348,77 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -301,18| 1.271,04
FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B

RENDA FIXA LP 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 2.606,00 0,00 0,00 0,00 -221,84| 2384,16
FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS

PUBLICOS RENDA FIXA LP 4.380,55| 211,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -383,09| 4.20848
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS

PUBLICOS RENDA FIXA 2.760,54 | 5.147,72 0,00 0,00 0,00 0,16 66,46 0,00 -367,28| 7.607,60
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS

PUBLICOS RENDA FIXA LP 771,61 774,18 0,00 0,00 0,00 0,01 32,20 0,00 -10653| 1.471,48
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-

M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI 0,00 0,00 0,00 0,00 | 6.085,26 0,00 0,00 0,00 -286,01| 5.799,24
ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 -

FI 130,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,40 0,00 -7,76 123,40
BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1

TITULOS PUBLICOS 330,03 34,17 0,00 0,00 0,00 0,01 3,51 0,00 -3,13 364,58
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA

2 TITULOS PUBLICOS FI 2.337,60 54,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -12826| 226395
BB ACOES IBRX INDEXADO FIC-FI 0,00 0,00 0,00| 133,19 0,00 0,00 0,00 0,00 -2,39 130,80
TOTAL 21.479,08 7.183,74 34877 133,19 12.649,70 039 15862 0,02 -2.709,65 39.243,87

Distribuicdo da Carteira
(o]

Derivativos
0%

NTN
34%
Cotas
Outros Fl
29% ‘ Outra
Agdes / 48% B
Cotas... 10%

Titulos Op. LFT
Privados compromissada
1% 16%

LEGENDA:
O Resgates Efetuados em 2014
o Aplica¢cdes Novos Fundos em 2014
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FAZPREV

DETALHAMENTO DAS CARTEIRAS DOS FUNDOS

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

CNPJ: 05.164.356/0001-84

Tipo de Fundo: Renda Fixa
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

Tipo de Fundo: Renda Fixa CNPJ: 07.111.384/0001-69

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI

Titulos Publicos 1.871.313.384,74 96,07%
LFT 687.629.686,57
LTN 1.135.553.061,97
NTN 48.130.636,20
Operagdao compromissada 164.874.067,61 8,46%
Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00
Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 0,00 0,00%
Fundos Renda Fixa 0,00
Fundos de Ag¢Bes 0,00
Agbes 0,00 0,00%
Derivativos 212.814,20 0,01%
Outros 171,22 0,00%
Caixa 2.408,03 0,00%
Valores a pagar/receber -88.511.513,96 -4,54%
PATRIMONIO LIQUIDO 1.947.891.331,84 100,00%

Tipo de Fundo: Renda Fixa
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI

CNPJ: 07.442.078/0001-05

Titulos Publicos 6.199.809.080,63 108,31%
LFT 1.479.577,47
LTN 0,00
NTN 6.198.329.503,16
Operagdao compromissada 31.349.852,43 0,55%
Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00
Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 0,00 0,00%
Fundos Renda Fixa 0,00
Fundos de Ag¢Bes 0,00
Acbes 0,00 0,00%
Derivativos 0,00 0,00%
Outros 0,00 0,00%
Caixa 917,00 0,00%
Valores a pagar/receber -507.089.773,58 -8,86%
PATRIMONIO LiQUIDO 5.724.070.076,48 100,00%

Tipo de Fundo: Renda Fixa CNPJ: 10.646.895/0001-90

FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP

Titulos Publicos 0,00 0,00%
LFT 0,00
LTN 0,00
NTN 0,00
Operagdao compromissada 0,00 0,00%
Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00
Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 2.606.001.660,26 109,30%
Fundos Renda Fixa 2.606.001.660,26
Fundos de Ag¢Bes 0,00
Acbes 0,00 0,00%
Derivativos 0,00 0,00%
Outros 0,00 0,00%
Caixa 0,00 0,00%
Valores a pagar/receber -221.839.285,91 -9,30%
PATRIMONIO LIQUIDO 2.384.162.374,35 100,00%

Titulos Publicos 1.486.362.254,96 69,38%
LFT 50.792.410,72
LTN 995.729.697,86
NTN 439.840.146,38
Operagdao compromissada 752.886.831,36 35,14%
Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00
Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 0,00 0,00%
Fundos Renda Fixa 0,00
Fundos de AgBes 0,00
Agdes 0,00 0,00%
Derivativos 0,00 0,00%
Outros 169,84 0,00%
Caixa 1.575,93 0,00%
Valores a pagar/receber -96.905.599,59 -4,52%
PATRIMONIO LIQUIDO 2.142.345.232,50 100,00%

Tipo de Fundo: Renda Fixa CNPJ: 07.861.554/0001-22

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B FI

Titulos Publicos 1.210.504.914,53 95,24%
LFT 575.735,16
LTN 0,00
NTN 1.209.929.179,37
Operagdao compromissada 12.933.570,28 1,02%
Titulos Privados 138.139.254,56 10,87%
CDB 0,00
Debéntures 138.139.254,56
Cotas de Fundos 0,00 0,00%
Fundos Renda Fixa 0,00
Fundos de AgBes 0,00
Agdes 0,00 0,00%
Derivativos 0,00 0,00%
Outros 0,00 0,00%
Caixa 3.319,56 0,00%
Valores a pagar/receber -90.543.444,93 -7,12%
PATRIMONIO LIQUIDO 1.271.037.614,00 100,00%

Tipo de Fundo: Renda Fixa CNPJ: 10.740.658/0001-93

FI CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

Titulos Publicos 4.380.553.282,69 104,09%
LFT 11.007.583,42
LTN 0,00
NTN 4.369.545.699,27
Operagdao compromissada 211.013.330,66 5,01%
Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00
Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 0,00 0,00%
Fundos Renda Fixa 0,00
Fundos de AgBes 0,00
Agdes 0,00 0,00%
Derivativos 0,00 0,00%
Outros 0,00 0,00%
Caixa 2.191,75 0,00%
Valores a pagar/receber -383.093.606,89 -9,10%
PATRIMONIO LIQUIDO 4.208.475.198,21 100,00%
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DETALHAMENTO DAS CARTEIRAS DOS FUNDOS

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

CNPJ: 10.740.670/0001-06

Tipo de Fundo: Renda Fixa
FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA

Tipo de Fundo: Renda Fixa CNPJ: 11.061.217/0001-28

FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

Titulos Publicos 2.760.536.161,03 36,29%
LFT 539.623.645,87
LTN 2.220.912.515,16
NTN 0,00
Operagdao compromissada 5.147.724.824,09 67,67%
Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00
Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 0,00 0,00%
Fundos Renda Fixa 0,00
Fundos de Ag¢Bes 0,00
Agbes 0,00 0,00%
Derivativos 158.846,00 0,00%
Outros 2.166,26 0,00%
Caixa 243,84 0,00%
Valores a pagar/receber -300.818.365,88 -3,95%
PATRIMONIO LIQUIDO 7.607.603.875,34 100,00%

Titulos Publicos 771.614.086,52 52,44%
LFT 189.451.214,31
LTN 29.387.880,43
NTN 552.774.991,78
Operagdao compromissada 774.175.998,81 52,61%
Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00
Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 0,00 0,00%
Fundos Renda Fixa 0,00
Fundos de AgBes 0,00
Agdes 0,00 0,00%
Derivativos 8.119,25 0,00%
Outros 331,08 0,00%
Caixa 2.214,42 0,00%
Valores a pagar/receber -74.325.094,33 -5,05%
PATRIMONIO LIQUIDO 1.471.475.655,75 100,00%

Tipo de Fundo: Renda Fixa CNPJ: 11.328.882/0001-35

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

Tipo de Fundo: Renda Fixa CNPJ: 13.322.205/0001-35

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI

Titulos Publicos 0,00 0,00%
LFT 0,00
LTN 0,00
NTN 0,00
Operagdao compromissada 0,00 0,00%
Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00
Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 6.085.255.022,76 104,93%
Fundos Renda Fixa 6.085.255.022,76
Fundos de Ag¢Bes 0,00
Acbes 0,00 0,00%
Derivativos 0,00 0,00%
Outros 125,65 0,00%
Caixa 3,51 0,00%
Valores a pagar/receber -286.012.449,78 -4,93%
PATRIMONIO LiQUIDO 5.799.242.702,14 100,00%

Tipo de Fundo: Renda Variavel
BB ACOES IBRX INDEXADO FIC-FI

Titulos Publicos
LFT
LTN
NTN
Operagdao compromissada
Titulos Privados
CDB
Debéntures
Cotas de Fundos
Fundos Renda Fixa
Fundos de Ag¢Bes
Agdes
Derivativos
Outros
Caixa
Valores a pagar/receber
PATRIMONIO LIQUIDO

CNPJ: 30.847.180/0001-02

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
133.191.755,32
0,00
133.191.755,32
0,00

0,00

0,00

7,35
-2.392.443,27
130.799.319,40

0,00%

0,00%
0,00%

101,83%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
-1,83%
100,00%

Titulos Publicos 2.337.601.039,52 103,25%
LFT 0,00
LTN 0,00
NTN 2.337.601.039,52
Operagdao compromissada 54.607.778,80 2,41%
Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00
Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 0,00 0,00%
Fundos Renda Fixa 0,00
Fundos de AgBes 0,00
Agdes 0,00 0,00%
Derivativos 0,00 0,00%
Outros 0,00 0,00%
Caixa 1.028,41 0,00%
Valores a pagar/receber -128.261.134,08 -5,67%
PATRIMONIO LIQUIDO 2.263.948.712,65 100,00%

Tipo de Fundo: Renda Fixa CNPJ: 08.703.063/0001-16

ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 - FI

Titulos Publicos 130.756.330,54 105,96%
LFT 37.890.924,55
LTN 92.865.405,99
NTN 0,00
Operagdao compromissada 0,00 0,00%
Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00
Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 0,00 0,00%
Fundos Renda Fixa 0,00
Fundos de AgBes 0,00
Agdes 0,00 0,00%
Derivativos 0,00 0,00%
Outros 656,60 0,00%
Caixa 3.203,25 0,00%
Valores a pagar/receber -7.355.250,05 -5,96%
PATRIMONIO LIQUIDO 123.404.940,34 100,00%
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FAZPREV

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

DETALHAMENTO DAS CARTEIRAS DOS FUNDOS

Tipo de Fundo: Renda Fixa CNPJ: 11.484.558/0001-06 Tipo de Fundo: Renda Fixa CNPJ: 05.164.356/0001-84

BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP
Titulos Publicos 330.027.377,40 90,52% Titulos Publicos 1.871.313.384,74 96,07%
LFT 297.706.711,18 LFT 687.629.686,57
LTN 32.320.666,22 LTN 1.135.553.061,97
NTN 0,00 NTN 48.130.636,20
Operagdao compromissada 34.170.453,39 9,37% Operagdao compromissada 164.874.067,61 8,46%
Titulos Privados 0,00 0,00% Titulos Privados 0,00 0,00%
CDB 0,00 CDB 0,00
Debéntures 0,00 Debéntures 0,00
Cotas de Fundos 0,00 0,00% Cotas de Fundos 0,00 0,00%
Fundos Renda Fixa 0,00 Fundos Renda Fixa 0,00
Fundos de Ag¢Bes 0,00 Fundos de AgBes 0,00
Acdes 0,00 0,00% Acoes 0,00 0,00%
Derivativos 11.912,82 0,00% Derivativos 212.814,20 0,01%
Outros 0,00 0,00% Outros 171,22 0,00%
Caixa 2.000,00 0,00% Caixa 2.408,03 0,00%
Valores a pagar/receber 371.576,21 0,10% Valores a pagar/receber -88.511.513,96 -4,54%
PATRIMONIO LIQUIDO 364.583.319,82 100,00% PATRIMONIO LIQUIDO 1.947.891.331,84 100,00%
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FAZPREV

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

RESUMO DAS MOVIMENTAGOES - jun/14

Aplicacbes / Resgates

Resgates AplicagGes

17/06/2014 RS 515.705,22

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA RS$ 9.492,93

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP RS 506.212,29
18/06/2014 -R$ 5.237.039,77 R$ 2.323.301,66

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FI -R$ 5.123.174,45

FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RENDA FIXA LP -R$ 113.865,32

BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RS 823.301,66

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA PERFIL FIC-FI R$ 1.500.000,00
20/06/2014 RS 3.123.174,45

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI R$ 2.000.000,00

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS Fl R$ 500.000,00

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI RS 623.174,45

Obs.: Eventuais arredondamentos acontecem pois se esta considerando as cotas. Ha normalizagdo no més seguinte.

TOTALIZACAO DAS MOVIMENTACOES

Transagdo Valor (RS)

Aplicacbes RS 5.962.181,33
Resgates -RS 5.237.039,77
SALDO RS 725.141,56
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DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - CADPREV

Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

Tipo de Fundo: Renda Fixa

Nome do Fundo

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
RENDA FIXA LP

Nome do Fundo

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-
M TiTULOS PUBLICOS FI

Nome do Fundo

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-
B TITULOS PUBLICOS FI

Nome do Fundo

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-
BFI

Nome do Fundo

FIC-FI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B
RENDA FIXA LP

Nome do Fundo

FI CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS
PUBLICOS RENDA FIXA LP

Nome do Fundo

FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS RENDA FIXA

Nome do Fundo

FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TiTULOS
PUBLICOS RENDA FIXA LP

Nome do Fundo

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-
M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

Nome do Fundo

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA
2 TiTULOS PUBLICOS FI

CNPJ Fundo indice Ref.  Ag. de Risco
05.164.356/0001-84 CDI N&o Aplica
Nome Instituigdo
Caixa Econémica Federal
CNPJ Fundo indice Ref.  Ag. de Risco
07.111.384/0001-69 IRF-M N&o Aplica

Nome Instituigdo
BB Gestdo de Recursos DTVM S/A

indice Ref.
IMA-B

CNPJ Fundo
07.442.078/0001-05

Nome Instituigdo
BB Gestdo de Recursos DTVM S/A

Ag. de Risco
N&o Aplica

indice Ref.
IMA-B

CNPJ Fundo
07.861.554/0001-22

Nome Instituicdo
BB Gestdo de Recursos DTVM S/A

Ag. de Risco
N&o Aplica

CNPJ Fundo indice Ref.  Ag. de Risco
10.646.895/0001-90 IMA-B N&o Aplica
Nome Instituicdo
Caixa Econémica Federal
CNPJ Fundo indice Ref.  Ag. de Risco
10.740.658/0001-93 IMA-B N&o Aplica
Nome Instituigdo
Caixa Econdmica Federal
CNPJ Fundo indice Ref.  Ag. de Risco
10.740.670/0001-06 IRF-M 1 N&o Aplica
Nome Instituigdo
Caixa Econdmica Federal
CNPJ Fundo indice Ref.  Ag. de Risco
11.061.217/0001-28 IMA - Geral Ndo Aplica
Nome Instituicdo
Caixa Econdmica Federal
CNPJ Fundo indice Ref.  Ag. de Risco
11.328.882/0001-35 IRF-M 1 N&o Aplica

Nome Instituigdo
BB Gestdo de Recursos DTVM S/A

CNPJ Fundo indice Ref.
13.322.205/0001-35 IDKA

Nome Instituigdo
BB Gestdo de Recursos DTVM S/A

Ag. de Risco
N&o Aplica

Qtde Cotas
3.349.337,24

CNPJ Instituicdo
00.360.305/0001-04

Nivel de Risco

Nao Aplica

Qtde Cotas
1.730.188,97

CNPJ Instituicdo
30.822.936/0001-69

Nivel de Risco

Nao Aplica

Nivel de Risco Qtde Cotas
2.365.037,36

CNPJ Instituicdo
30.822.936/0001-69

Nao Aplica

Qtde Cotas
4.009.164,97

CNPJ Instituicdo
30.822.936/0001-69

Nivel de Risco

Nao Aplica

Qtde Cotas
4.150.139,40

CNPJ Instituicdo
00.360.305/0001-04

Nivel de Risco

Nao Aplica

Qtde Cotas
3.402.782,44

CNPJ Instituicdo
00.360.305/0001-04

Nivel de Risco

Nao Aplica

Qtde Cotas
1.857.705,07

CNPJ Instituicdo
00.360.305/0001-04

Nivel de Risco

Nao Aplica

Qtde Cotas
3.900.057,88

CNPJ Instituicdo
00.360.305/0001-04

Nivel de Risco

Nao Aplica

Qtde Cotas
2.124.669,24

CNPJ Instituicdo
30.822.936/0001-69

Nivel de Risco

Nao Aplica

Qtde Cotas
2.221.347,57

CNPJ Instituicdo
30.822.936/0001-69

Nivel de Risco

Nao Aplica
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Valor Total Atual
7.898.132,45

% do PL Fundo
0,38%

Valor Atual Cota
2,358118

PL Fundo
2.056.136.764,95

Valor Total Atual
5.137.609,11

% do PL Fundo
0,23%

Valor Atual Cota
2,969391893

PL Fundo
2.274.827.363,58

Valor Total Atual
6.637.468,82

% do PL Fundo
0,11%

Valor Atual Cota
2,806496397

PL Fundo
6.231.062.365,64

Valor Total Atual
9.957.740,99

PL Fundo % do PL Fundo
1.397.797.704,29 0,71%

Valor Atual Cota
2,483744385

Valor Total Atual
7.026.696,47

PL Fundo % do PL Fundo
2.605.932.375,80 0,27%

Valor Atual Cota
1,693123

Valor Total Atual
5.449.998,44

% do PL Fundo
0,12%

Valor Atual Cota
1,60163

PL Fundo
4.591.329.559,19

Valor Total Atual
2.731.238,86

% do PL Fundo
0,03%

Valor Atual Cota
1,470222

PL Fundo
7.974.476.346,20

Valor Total Atual
5.815.789,71

PL Fundo % do PL Fundo
1.577.563.498,81 0,37%

Valor Atual Cota
1,491206

Valor Total Atual
3.277.909,96

% do PL Fundo
0,05%

Valor Atual Cota
1,542786

PL Fundo
6.085.217.730,15

Valor Total Atual
3.161.573,26

PL Fundo % do PL Fundo
2.392.176.222,42 0,13%

Valor Atual Cota
1,423268154
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Instituto de Previdéncia dos Serv. Publicos Mun. de Fazenda Rio Grande - PR

DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS DOS RECURSOS - CADPREV

Tipo de Fundo: Renda Fixa

Nome do Fundo

ITAU SOBERANO RENDA FIXA IRFM 1 -
FI

Nome do Fundo

BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1
TiTULOS PUBLICOS

Nome do Fundo

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
RENDA FIXA LP

Nome do Fundo

BB ACOES IBRX INDEXADO FIC-FI

CNPJ Fundo indice Ref.
08.703.063/0001-16 IRF-M 1

Nome Instituigdo
Itati Unibanco S.A.

CNPJ Fundo indice Ref.
11.484.558/0001-06 IRF-M 1

Nome Instituigdo
Banco Bradesco S.A.

CNPJ Fundo indice Ref.
05.164.356/0001-84 CDI

Nome Instituigdo

Ag. de Risco
N&o Aplica

Ag. de Risco
N&o Aplica

Ag. de Risco
N&o Aplica

Caixa Econémica Federal

Tipo de Fundo: Renda Variavel

CNPJ Fundo indice Ref.
30.847.180/0001-02 IBrX

Nome Instituicdo

Ag. de Risco
N&o Aplica

BB Gestdo de Recursos DTVM S/A

Valor Total Atual
3.200.151,95

% do PL Fundo
131.127.291,24 2,44%

Valor Atual Cota
19,085976

Qtde Cotas
167.670,33

CNPJ Instituicdo
60.701.190/0001 04

Nivel de Risco
Nao Aplica
PL Fundo

Valor Total Atual
2.352.407,78

% do PL Fundo
367.637.575,72 0,64%

Qtde Cotas Valor Atual Cota
1.616.880,68

CNPJ Instituicdo
60.746.948/0001-12

Nivel de Risco
Nao Aplica 1,454905

PL Fundo

Nivel de Risco Qtde Cotas Valor Atual Cota Valor Total Atual
N&o Aplica 3.349.337,24 2,358118 7.898.132,45
CNPJ Instituicdo PL Fundo % do PL Fundo
00.360.305/0001-04 2.056.136.764,95 0,38%

Valor Total Atual
279.917,90

PL Fundo % do PL Fundo
133.163.019,51 0,21%

Qtde Cotas Valor Atual Cota
Nao Aplica 49.480,11

CNPJ Instituicdo
30.822.936/0001-69

Nivel de Risco
5,65718
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Carta Mensal (
Julho/2014

Nesta edicdo

1
2
3

Conjuntura Econdmica
Brasil: Renda Fixa

Brasil: Renda Varidvel

Esses motivos devem
ser  analisados em
conjunto e podem ser
um dos fafores que
poderiam inibir
elevacdées  adicionais
da Selic, a depender
das condicbes externas
para 0s proximos
meses.

.« AMX

Conjuntura Economica

A economia doméstica vem apresentando confracdo de
sua atividade, principalmente em relacdo a sua producdo
industrial, que mostrou queda de 0,6% M/M em maio/14.
Somente em 2014, esse indicador registrou queda de 1,6%.
Da mesma forma, o emprego industrial também teve
baixa em maio/14, com variacdo negativa de 0,7% M/M.
Ademais, a producdo de veiculos teve queda em junho,
31,4% A/A, menor do que a producdo observada em
junho de 2013, aprofundando uma tendéncia de
confracdo que vem sendo observada desde outubro
passado. Além disso, temos os indices de confianca a
industria e ao consumidor, ambos em queda desde 2013,
dentre vdrios outros indicadores que vem mostrando a
economia domeéstica mais fraca. Dentre os motivos para
esse desaquecimento, aponta-se: i) a demanda externa
ainda fraca, impactando negativamente o Brasil € 0s
demais emergentes, i) significativa deterioracdo da
confianca doméstica, ja iniciado em 2013 e aprofundado
em um ambiente de profundo desgaste do governo e da
politica econbmica, além da possibiidade de
racionamento de energia elétrica, e iii) elevacdo da Selic
para conter a inflacdo, que reduziu o crédito e inibiu
ainda mais o consumo. Esses motivos devem ser analisados
em conjunto e podem ser um dos fatores que poderiam
inibir elevacdes adicionais da Selic, a depender das
condicdes externas para os proximos meses.

De modo conftrdrio, que poderia puxar a valorizacdo do
ddlar (e da inflacdo e juros brasileiros) tem grande relacdo
com a economia internacional. Em dmbito externo, os
paises avancados (como EUA, Japdo e Alemanha)
tiveram as suas projecoes de crescimento revisadas para
baixo por fatores exdgenos, como a onda de frio e o0s
ajustes de estoques nos EUA, por exemplo. Na Alemanha,
a preocupacdo com os efeitos da crise ucraniana e as
incertezas em relacdo aos impactos da instituicdo do
saldario minimo nacional, que aumentariam os custos de
producdo & industria. Entretanto o mercado de trabalho,
sobretudo nos EUA, vem apresentando consistentemente
sinais de melhora, o que deverd exercer alguma pressdo
sobre as taxas de juros de mercado nos proximos
trimestres. Fatores que ainda impedem essa elevacdo de
juros americanos sdo (i) a inflacdo segue denfro da meta
de longo prazo e (i) que a expansdo dos saldrios ainda
ndo se acelerou em resposta d melhora do emprego.

capital



CARTA MENSAL
JULHO/2014

Brasil: Renda Fixa

O mercado de renda fixa apresentou alta volatilidade no
més de junho. Como um dos exemplos femos o IMA-B 5+,
que vinha obtendo rentabilidade positiva ao longo do
més, mas acabou fechando junho em queda de 0,64%.
O IMA-B apresentou uma pequena variagcdo positiva de
0,06%. Os demais indicadores de mercado Anbima,
como o IMA-Geral (+0,53%), o IMA-B 5 (+1,11%), o IRF-M
(+0,92%), todos apresentaram alta. O més de junho
também foi caracterizado pela alta volatilidade do IMA
Geral. Esse indicador apresentou desvio padrdo de 0,24%
em junho, sendo o mais alto de ftodos os meses &
tfranscorridos de 2014. Para efeito de comparacdo,
marco foi o segundo mais alto em termos de volatilidade,
com 0,19%, e abril foi o mais baixo do ano, com 0,10%. O
IMA-B 5+ apresentou maior volatilidade ainda, com 0,78%
em junho, contra 0,56% em maio e 0,25% em abril. Isso
mostra que ndo hd unanimidade entre os agentes em
relacdo a trajetéria da inflagdo e dos juros futuros,
ficando mais dificil a sua precificacdo.

De um lado, a favor da queda dos juros e perda de forca
da inflacdo, estdo os recentes indicadores de producdo
industrial e do mercado de trabalho, que representam a
ociosidade dos fatores de producdo. De outro lado,
contra a queda dos juros e ainda influenciado pela alta
inflacdo corrente e expectativas de inflacdo futura, estd
outra corrente de mercado. Além dos aspectos fiscais e
dos precos administrados represados, comeca-se a
discutir o nivel ideal de cdmbio para o Brasil. Muitos
agentes de mercados acreditam que até o final do ano
o real possa se desvalorizar mais ante o ddlar, trazendo
maiores pressdes inflaciondrias. Bancos e analistas
estrangeiros preveem uma alta de 5% a 10% para o
c@mbio brasileiro até dezembro. Estd no centro do
debate o aumento da volatlidade no cémbio
decorrente das eleicdes presidenciais no Brasil e também
de uma perspectiva mais forte da alta dos juros nos EUA,
ambos influenciando a alta da moeda americana em
relacdo ao real (e consequentemente maiores pressoes
inflaciondrias internas).

Nossa projecdo € para que a Selic encerre o ano em
11,00%0.a0, com baixa probabilidade de um novo
aumento da Selic ainda este ano. O Ultimo Relatério
Trimestral de Inflacdo (RTl) do BC, divulgado no dia
26/jun, ressalta que "o Comité antecipa cendrio que
contempla inflacdo resistente nos proximos  frimestres,
mas, que, mantidas as condicdes monetdrias, tende a
entrar em frajetéria de convergéncia para a meta nos
trimestres finais do horizonte de projecdo”.

Cd

(& AvX

Curva Pré-Fixada
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CARTA MENSAL ® AviX
JULHO/2014

Brasil: Renda Varidvel

A continuidade da tendéncia de alta da bolsa deverd

permanecer em julho, especialmente em cima dos

papéis de estatais. Hoje temos um mercado de fluxo,

onde boas empresas ainda se enconfram defasadas e,

papeéis com expectativas de menor ingeréncia politica

nos proximos anos sdo beneficiados de maneira mais

significativa. Como fator externo que pode influenciar a

bolsa, continuamos com as atencdes voltadas ao

desempenho da economia norte-americana (tapering) e

ao ritmo da economia chinesa. Vemos que, no médio Ibovespa
prazo, tal recuperacdo dos EUA tende a ser muito  gpooo -
benéfica a nossa economia e ao mercado doméstico,
alavancando receita de empresas e frazendo novos
investimentos ao Brasil (IED). Confiamos em bolsa para  sg 00 -
investimentos acima de um ano pois, mesmo com uma

vitéria da situacdo, enxergamos que erros de conduta  45:000
da politica monetdria e, principalmente na politica fiscal, 49 oo . . .

serdo reparados. jun-13 out-13 fev-14 jun-14

Nosso potencial de valorizacdo em agcdes continua
acima da renda fixa no horizonte de 12 meses. Hoje, no
nosso up-side encontra-se em 21.18%, com o Ibovespa
neste prazo atingindo 67.500 pontos (jul/15). Dentre os
papéis que alocamos, permaneceremos com o book
para gerar alfa em M. Dias Branco (MDIA3), Cielo (CIEL3),
BB Seguridade (BBSE3), Ambev (ABEV3), CCR (CCRO3).
Os demais papéis, em funcdo do mercado ser de fluxo
atualmente (como citado antes), terdo uma postura
mais passiva e com o propdsito de reduzir Nosso risco
relativo em relacdo ao benchmark

55.000 A

Importante:

- LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR

- Esta apresentacdo contém informacdes confidenciais destinadas a individuo e propdsito especificos,
sendo protegida por lei. Caso vocé ndo seja a pessoa a quem foi dirigida a mensagem, deve apagd-la.

- E terminantemente proibida a utilizacdo, acesso, cépia ou divulgacdo ndo autorizada das informacdes
presentes nesta mensagem.

- Asinformacdes confidas nessa mensagem e em seus anexos sdo de responsabilidade de seu autor, nGo
representando necessariamente ideias, opinides, pensamentos ou qualquer forma de posicionamento
por parte da AMX Capital.

- O investimento em valores mobilicrios € um investimento de risco e rentabilidade passada ndo é
garantia de rentabilidade futura. Na realizacdo de operacdes com derivativos existe a possibilidade de
perdas superiores aos valores investidos, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais.

- Parainformacdes e duvidas, favor entrar em contato.

A presente instituicdo aderiu ao Fale Conosco
¢ Codigo ANBIMA de Regulacao Av. Martin Luther, 111 - 6° andar
e Melhores Préticas para os Sala 608
ANBIMA Fundos de Investimento. Victor Konder - Blumenau - SC

—

B CEP: 89012-010
Fone: (47) 3232-2290
contato@amxcapital.com.br




Informagdes:

A AMX ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA (“AMX Capital — Gestdo de Investimentos”) é uma gestora de fundos de investimento e consultoria de
valores mobilidrios com funcionamento autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrio (CVM) e aderente aos cddigos de regulagdo de fundos da
ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais).

A area de consultoria de valores mobiliarios é segregada da area de gestdo de fundos, sendo e atuando de forma independente. A area de
consultoria de valores mobilidrios ndo fara a recomendagdo de nenhum fundo de investimento gerido pela prépria AMX ADMINISTRAGAO DE
FUNDOS, sendo o processo decisorio de investimentos facultado ao conselho gestor dos institutos de previdéncia.

Através do Ato Declaratério de n? 12.519, de 20 de agosto de 2012, o Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais da Comissdo
de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que lhe foi delegada pela Deliberagdo CVM n2 158, de 21/07/93, autoriza a AMX ADMINISTRAGCAO
DE FUNDOS LTDA, C.N.P.J. n2 13.333.516, a prestar os servigos de Consultor de Valores Mobilidrios, previstos no artigo 27 da lei n2 6.385/76, de
07 de dezembro de 1976.

Através do Ato Declaratério n2 12.350, de 25 de maio de 2012, o Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais da Comissdo de
Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que lhe foi delegada pela Deliberagdo CVM n2 158, de 21/07/93, autoriza o Sr. MARCELO WEBER
(registrado na CVM sob n2 761-7), C.P.F. n2 036.747.839-08, a prestar os servigos de Consultor de Valores Mobiliarios, previstos no artigo 27 da lei
n? 6.385/76, de 07 de dezembro de 1976.

A AMX ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA esté registrada no Conselho Regional de Economia da 72 Regi&o/SC sob o n2 157, desde 12/jul/2012,
tendo como economista responsavel MARCELO WEBER, registrado no CORECON-SC (Conselho Regional de Economia do Estado de Santa Catarina)

Fale Conosco

A presente instituicdo aderiu ao Av. Martin Luther, 111 - 6° andar
¢ Codigo ANBIMA de Regulacdo Sala 608
e Melhores Praticas para os Victor Konder — Blumenau - SC

ANBIMA Fundos de Investimento. CEP: 89012-010
B : Fone: (47) 3232-2290
contato@amxcapital.com.br




