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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a selegao e a alocagdo de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrao Unico para o
questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de
investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados a ANBIMA. Sua utilizagao, contudo, nao inibe a troca de informacdes
adicionais acerca de questdes eventualmente ndo contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contem 3 Segbes:
Secao 1 — Informagdes sobre a Empresa
Secao 2 - Informagdes sobre o Fundo de Investimento

Secgao 3 — Resumos Profissionais

A adogao do documento € recomendada pelo Cédigo de Regulagao e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informacdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragdes desde a ultima atualizacao

1.1 Nome:

BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI PREMIUM

1.2 CNPJ:

03.399.411/0001-90

1.3 Data de Inicio:

05.10.1999

1.4 Classificagdao CVM:

Fundo Referenciado

1.5 Classificagao ANBIMA:

Renda Fixa Duracao Livre Grau de Investimento

1.6 Cdédigo ANBIMA:

071171

1.7 O fundo ja sofreu alteragdao com perda de histérico de informagdo do mesmo?

Nao

1.8 Classificagao tributaria (CP/LP/Agoes):

Longo prazo

1.9 Puablico-alvo:

O Fundo destina-se a clientes, Fundos de Investimento ou Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento dos segmentos Corporate, Institucional e Private do Bradesco incluindo
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e Institutos de Previdéncia que busquem
rentabilidade que acompanhe as variagdes das taxas do CDI.

1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdao especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo n° 3.792, do CMN?

Sim.

1.11 Exclusivamente para Investidor qualificado?
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Nao

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°):

Banco 237
| Agéncia 2856-8 conta 260.942-8

1.13 | Conta CETIP (n°):

8257800-0

1.14 Administragao (indique contato para informagoes):

Banco Bradesco S.A.

1.16 | Custddia (indique contato para informagoes):

Banco Bradesco S.A.

1.16 Auditoria externa (indique contato para informagdes):

KPMG Auditores Independentes
KPMG: Diego (dscalet@kpmg.com.br)

1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:

Escriturador

N&o se aplica

Agente de deposito (Custddia Fisica)

Nao se aplica

Consultor Especializado

Nao se aplica

Assessor Juridico

Nao se aplica

Seguradora

Nao se aplica

1.18 | Cotizagao: abertura ou fechamento?

Abertura

1.19 | Regras para aplicagéo e resgate:

Aplicacéo (datas, horarios, cotizagéo e liquidagao)

Cotizagdo: DO
Liquidacado: DO

periodo.

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e
eventuais penalidades para resgates antes do término desse

Nao possui

Resgate (datas, horarios, cotizagéo e liquidagio)

Cotizagao: DO
Liquidacdo: DO

Aplicagao inicial minima

R$ 1.000.000,00

Aplicacao maxima por cotista N&o ha
Aplicagao adicional minima R$ 1.000,00
Resgate Minimo R$ 1.000,00

1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)
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Nao possui

1.21 Taxa de Saida (redemption fee)

Néao possui

1.22 Taxa de Administragdo

0,2% a.a.

1.23 Taxa de Administragdo maxima

Nao possui

1.24 Taxa de Performance

% Néo possui
Benchmark Nao possui
Frequéncia Nao possui
Linha-d'agua N&o possui

1.25 | Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas
de Administragao e de Performance?

-0,00182328149985633%

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

A relagdo com estas instituicbes é regida por contrato de prestacdo de servigo elaborade com
caracteristicas proprias para cada caso.

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administragdo, custddia e
auditoria externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Néo

2 - Informagoes Qualitativas

2.1 - Perfil

21.1 | Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica
de investimento.

O Fundo pretende atingir seu objetivo investindo no minimo 95% de seus recursos em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais de forma a acompanhar, direta ou indiretamente, a
variagdo do CDI, devendo o percentual residual ser aplicado somente em operagdes permitidas para
fundos de investimento de curto prazo. Além disso, no minimo 80% da carteira deve ser composta
por titulos publicos federais efou titulos privados de baixo risco de crédito ou equivalentes, com
certificag@o por agéncia de classificag@o de risco localizada no pais. As operagdes nos mercados de
derivativos devem se limitar aquelas realizadas com o objetivo de proteger as posi¢cdes detidas a
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vista até o limite destas.

2.1.2 | Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

Como regra geral, as politicas de investimentos foram “preservadas”’ nas suas diretrizes basicas,
mesmo apés o inicio da vigéncia da Instrugées CVM 555 (fundos) e CVM 554 (alterou a ICVM 539 -
“Suitability”), dado que esta ultima também trouxe “impactos” no publico alvo e consequentemente
em alguns limites de investimento definidos em alguns fundos.

Entretanto, algumas alteragdes trazidas pela nova norma foram realizadas nos topicos mencionados
(somente para alguns dos fundos aqui mencionados), sendo que basicamente elas podem ser
resumidas em 2 itens:

a) Eventual ajuste no Publico Alvo do fundo, em fungdo da Condicao do Investidor atualizada
pela norma (Qualificado e Profissional — ICVM 554/539);

b) Ampliagao de limites de investimentos (desde que ja previstos nas respectivas politicas de
investimento dos regulamentos até entdo vigentes) para algumas classes de ativos (Ex.
Investimentos no Exterior de 20% para 40%, mas apenas para os fundos que ja permitiam
este tipo de ativo).

21.3 Processo de Deciséo de Investimento.

Informagao disponibilizada no formuldric de referéncia, disponivel no site da Bradesco Asset
Management.

2.1.4 | Descreva o Processo Decisorio de Investimento.

Informagao disponibilizada no formuldrio de referéncia, disponivel no site da Bradesco Asset
Management.

2.1.5 | Cite as premiagoes, ratings e rankings.

Exame

2.2 - Equipe de Gestao do Fundo

2.21 | Cite os profissionais envolvidos na gestdao (anexar Resumo Profissional conforme
modelo constante na Segao 3).

Vinicius Jose De Almeida Albernaz e Marcelo Silva Ferreira

2.2.2 | Cite o historico de alteragdes significativas na equipe.

Nomeagao de Vinicius Jose De Almeida Albernaz como Diretor Superintendente a partir de junho de

2016;
Nomeacao de Reinaldo Le Grazie como Diretor Superintendente a partir de dezembro de 2014.

2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

Brasil (exclusivamente) x ]
Brasil (predominantemente) especifique ]
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Global especifique

O

23.2

utilizados.

Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos

O fundo ndo investe no exterior.

2.3.3

Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestédo para o Fundo (ex.:
stop loss, stop gain, concentracgio de ativos, aluguel de ativos etc.).

3792),

Os controles de Stop loss e Stop gain sdo realizados no sistema operacional Bloomberg — EMSX;
A concentragao de ativos é feita de acordo com a legislagéo especifica do fundo (inclusive a Res.

O fundo veda empréstimos ou alugueis em sua carteira.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relagado as operagdes de day trade?

Vedado

2.3.5 - Uso de Derivativos

2.3.5.1 | Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:

Protecao de carteira ou de posi¢ao Sim [ Nao X[
Mudanga de remuneragao/indexador SimX[] Nao []
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, Sim [ Nao X[
spreads, straddles, box, financiamentos com
termo etc.)
Alavancagem Sim [ ] NaoX[]
2.3.5.2 | Mercados em que sao utilizados derivativos:
Juros simX[] Nao L]
Cambio sim [0 Nao X[
Acoes Sim [] NaoX[]
Commodities Sim [] Nao X[]
Em Bolsas:
Com garantia Sim X'l Nao []
Sem garantia Sim [:] Nao X[:]
Em balcéo:
Com garantia SimX[] Nao [
Sem garantia Sim [ Nao X[
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.3.6.1 | de fundos de terceiros? Sim[]  NzoX[]
2.3.6.2 | de fundos do gestor? Sm[]  NaoX[]

3 - Informagodes Adicionais

3.1

PL atual
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RS 7.364.690.538,54 em 30.12.2016

3.2 PL médio em 12 meses

R$ 6.552.178.037,75

3.3 PL atual total da mesma estratégia sob gestéo da Empresa

R$ 58.824 Bilhdes

34 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais séo os critérios de definigao?

As estruturas de gestao e analise da empresa possibilitam volumes significativamente superior sob
| gest&o frente aos atuais para este fundo.

3.5 Namero de cotistas
463 cotistas
3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagbes da Empresa,

controladores, coligadas, subsididrias, de seus sdcios e principais executivos?

0.00%

3.7 Descreva as regras de concentragado de passivo

A estrutura do passivo do fundo atualmente apresenta média concentragao, tendo em vista que os
cinco maiores cotistas detém 64,8% do patrimonio. Entretanto, vale ressaltar que 66,7% do
patriménio & composto por aplicagées de clientes de longo prazo.

3.8 Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas

5 Maiores: 22,67%
10 Maiores: 37,22%

3.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de Administragio elou de
Custddia desde o inicio da operagao do Fundo? Quando? Por qué?

N&o Houve Mudancga de Prestadores de Servigos.

3.10 Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?

KPMG: De janeiro de 2014 até janeiro 2018

3.11 Quais e quando foram os trés ultimos exercicios de direito de voto?
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O exercicio de direito a voto é exercido pela Administradora/Gestora quando o agente fiduciario, que
é o responsavel em notificar os debenturistas e informar quaisquer fatos relevantes, emite
comunicagao através de Edital de Convocagao para a realizagdo de uma Assembleia no que tange
as debéntures. As informagdes estao disponiveis e sdo disponibilizadas por emissor. Ver anexo.

4 - Gestao de Risco

4.1 Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do Fundo.

O risco de crédito é realizado por meio de andlise criteriosa da capacidade de pagamento das
empresas emissoras, enquanto que o risco de liquidez & discutido em um comité que se retune
semanalmente, estipulando limites maximos de exposi¢do para ativos de menor liquidez. Alteragbes
na politica de gerenciamento de risco deverado ser divulgadas como fato relevante.

4.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

Nao ha regras de liquidez especificas para o fundo em questéo. A governanga se aplica a todos os
fundos geridos pela BRAM. Gestao, Analise, Monitoramento e Controle de Risco de Liquidez.

A BRAM busca o gerenciamento eficiente do risco liquidez, para isto a gestéo, a analise, o
monitoramento e o controle do risco de liquidez sao feitos através da:

a) Determinagdo do indice de Liquidez, o qual & elaborado através da avaliagéo de liquidez dos
ativos e da analise do comportamento do passivo do fundo, seguindo as orientagbes da CVM e da
auto-regulagao da Anbima;

b) Determinagao do Indice de liquidez em stress, no qual é elaborado estimando-se o valores e
comportamentos de ativos e passivos do fundo em cenarios;

c) Estudos e andlises sobre a concentragao dos fundos de investimentos;

d) Estudos e andlise sobre o comportamento dos cotistas.

4.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o
controle.

O Fundo opera derivativos com garantia.

4.4 Como é feita a precificagdo de ativos/derivativos iliquidos/exéticos? Existem
esferas na Instituigdo para tal?

O fundo ndo opera em derivativos exoticos

4.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking
Error e Expected Shortfall)?

As principais medidas utilizadas para monitoramento e controle de risco sdo: VaR , BVaR, Tracking
Error e Stress Testing. VaR Paramétrico com 95% de confianga. Adicionalmente, é feito o
acompanhamento do limite de risco de acordo com os parametros estabelecidos pelo cliente.

4.6 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no
item 4.5
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Procedimentos de Controle de Limites de Risco Nao Contratuais (Fundos Condominiais). O objetivo
do controle de limites € auxiliar a gestdo das carteiras nas suas decisdes de investimento em
relagdo ao valor de risco de mercado das posi¢ées assumidas. Para isto, 0 mecanismo adotado é a
utilizag@o de uma estrutura de 3 niveis de limites gerenciais de risco da seguinte forma:

1° Limite de Gestao corresponde ao limite do indicador de risco de referéncia (Ex; VaR, BVaR,
EQM, TE, etc) em situagdes consideradas normais de mercado. E o limite de risco de referéncia
para a aquisi¢do de ativos que aumenta o risco da carteira. Acima deste, o gestor no deve adquirir
ativos que aumento o risco da carteira.

» Superou o limite: A gestio registra a sua decis&o de agdes seguintes. Exemplo: Se o risco
aumentar para “x" reduzirei as posiges para voltar ao patamar “y" de risco;

2° Limite de Volatilidade corresponde ao limite do indicador de risco de referéncia (Ex: VaR, BVaR,
etc) em que o aumento do valor de risco da carteira € causado pelo aumento da volatilidade dos
ativos, sem que houvesse a aquisicdo de ativos na posicéo da carteira desde o rompimento do 1°
limite.

+ Superou o limite: A area de risco solicita a redugéo de posigcdes ou a gestdo registra novas
decistes de agdes futuras em relagdo as suas posigdes (o que inclui assumir a responsabilidade
pelas conseqiéncias ligadas ao resgate de cotistas);

3° Limite de Rompimento corresponde ao limite maximo do indicador de risco de referéncia (Ex:
VaR, BVaR, etc) que o cliente suporta e no qual pode vir a causar o resgate de recursos.

+ Superou o limite: A area de risco comunica a dire¢do pela necessidade de redugao de posicao
para adequar o risco da carteira.

4.7 Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?

Nao se aplica

4.8 Descreva as regras de Orcamento da{s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

Nao se aplica

4.9 Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5? Por qué?

Nao se aplica

4.10 Historicamente, qual o0 maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado
pelo Fundo? Comente.

4.1 Qual o VaR médio do Fundo nos ultimos
3 meses? 0,001%
6 meses? 0,001%
12 meses? 0,002%
24 meses? 0,002%
412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposigdo bruta) atingida
pelo Fundo e em qual(is) ativo(s)?

E vedada a alavancagem.

"
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4.13 Qual o limite para perdas em cenario de stress?

Nao ha limite estabelecido para o Stress. A avaliagdo de stress ¢ feita com os cendrios elaborados
pela BM&F para o célculo de margem e os cendrios elaborados pela BRAM.

4.14 Quando atingiu o limite? Por qué?

Nao se aplica

4.15, Qual o stress médio do Fundo nos tultimos
3 meses? -0.011%
6 meses? -0,000%
12 meses? -0,012%
24 meses? -0,006%
4.16 Comente o lltimo stop loss relevante do Fundo.

Nao se aplica

5 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento Explicagao
jul- out/97 | Crise da Asia
ago/98 Crise da Russia
out/98 Quebra do LTCM
jan/99 Desvalorizacao do Real

Rent:1,44%

mar/00 Crise do Nasdaq CDI:1,44%
Benchmark: 100,22%
Rent:1,18%
CDI:1,18%
Benchmark:
100,49%
Rent:1,32%

set/O1 Ataques terroristas nos EUA | CDI:1,32%
Benchmark: 99,94%
Rent:6,11%
mar-jul/02 | Escandalos contabeis CDI:7,31%
Benchmark: 83,58%
Rent:1,00%

abr/01 Apagéo

jun/f02 Marcacgao a Mercado CDI:1,31%
Benchmark: 76,27%
Rent:5,92%
jul-out/02 | Eleigbes no Brasil CDL:6,13%

Benchmark: 96,61%
Rent: 1,28%

mail06 gfe?if:rfazmsas e CDI: 1,28%
Benchm: 100,02%

; . : Rent: 1,95%

jul-ago/07 | Crise das hipotecas CDI: 1.97%
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Benchm: 89,36%
Rent: 6,53%

CDI: 6,31%
Benchm: 103,46%
Rent: 4,29%

CDI: 4,28%
Benchm: 100,20%

out/08 - Crise no Sistema Financeiro
mar/09 norte-americano

Crise de endividamento dos

jan—jun/10 PIGS

6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)

Periodo Evento Perda Explicagio | gerbo P
1 31/05/2002 Mudanga MTM - LFT -046% 12 meses
2 -0,16% 2 meses
3 Eleigdo Presidencial -0,14% 4 meses

7 - Atribuicado de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco
anos (informar o maior periodo)

7.1 Atribuigao Contribuigao (%)
7.2 Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

A estratégia do fundo ndo é alterada em virtude de aplicagdes e resgates. Em algumas situagbes o
enquadramento do fundo pode levar alguns dias, devido a estratégia adotada e a situagéo corrente
do mercado, de forma a aproveitar o melhor momento.

7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdao por deliberagdo do
gestor? Quando? Por qué?

Nao

8 — Relacionamento com Distribuidores/ Alocadores

8.1 Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

A BRAM possui um book de relatorios gerenciais, que contempla: carteira diaria (pdf e xml), relatorio
das movimentagoes, relatdrio de fluxo de caixa, controle do passivo, entre outros. A periodicidade
sera definida conforme necessidade e solicitagéo do cliente. Os relatdrios podem ser adaptados as
necessidades dos clientes de acordo com a disponibilidade do sistema.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser
disponibilizada para distribuidores/alocadores?

Conforme item acima, até diariamente se esta for a demanda do cotista

13
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8.3 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?

Mensalmente

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Conforme item 8.1 e 8.2, toda a composigéo da carteira do fundo, diariamente, observando que o
fundo tem cota de fechamento

9.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o
Fundo e com qual frequéncia seu conteiido é atualizado?

ANBIMA , Bloomberg, CVM

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horario para atendimento?

A BRAM possui uma area de atendimento denominada Client Service, onde todas as solicitagdes da
Fundacgéao serdo centralizadas e atendidas. O acesso é feito por meio do telefone (11) 2178-6700 e
por e-mail, das 08h as 18h

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

10.1 Qual é a Estrutura desse Fundo?

O fundo n&o investe no exterior.

10.2 Quais os riscos envolvidos?

Nao se aplica

10.3 | Qual o produto?

Nao se aplica

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagdo em ativos no exterior?

Nao se aplica

10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagdes?
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Nao se aplica

10.6 | Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior {administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

Nao se aplica

10.7 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagao entre elas.

Nao se aplica

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicio? Quais sdo as
entidades reguladoras pertinentes?

Nao se aplica

10.9 Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi
constituida a diretoria do Fundo.

Nao se aplica

11 — Anexos

11.1 | Regulamento SimXL] Nao ||

11.2 | Prospecto SimXL] Nao [

11.3 | Ultima lamina SimX[] Nao [

11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo | Sim [] Nao X[J
XML - Padrao CVM) da carteira

11,5 | Ultimo Informe de Extrato das | Sim [] Nao X[
Informagdes sobre o Fundo (Arquivo XML
- Padrao CVM)

11.6 [ Relatérios de Gestéo Sim[] Nao X[l
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2) Declaragao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituigao pela sua
exatidao, veracidade e integridade da informagéao de todo o contelido prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com exce¢do das informagdes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apos a sua
ocorréncia.

Local: S&o Paulo Data: Fevereiro/2017

Assinatura: />§/ m

82.174 - Feinanda Providaili dos Sendes

147 grson Jorge Garcia

16



Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais R
4 j \

& N
Y ¥ 4 %‘\.& )

ANBIMA

3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 — Nome do Fundo

1.1 Alteragao de prestadores de servigo dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

1.2 Alteracdo de dados de contato

1.3 Alteracéo nas condi¢oes de aplicagao e resgate do Fundo

14 Alteracao da classificacéo tributaria

1.5 Alteracéo de limites de risco dos fundos
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