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Norma de Gestio de Risco de Liquidez

1. OBJETIVO

Esta norma estabelece a Politica de gestdo de Risco de Liquidez, observando as
melhores praticas de mercado através da governanca, metodologias, processos e sistemas
necessarios para efetuar a gestdo e o controle do risco de liquidez, do perfil de risco dos fundos
e fomentar maior eficiéncia da gestdo de recursos, sempre respeitando os interesses do cliente

e 0s aspectos regulatérios.

2. ABRANGENCIA

Os fundos de investimentos e as carteiras administradas sob gestdo de BRAM -

Bradesco Asset Management S.A. DTVM.

3. DEFINICOES

Os conceitos relacionados a Risco de Liquidez suportados nesta politica sao:

e Risco de Liquidez: a possibilidade do fundo de investimento ou carteira administrada néo
conseguir liquidar, com facilidade e em tempo habil, o volume necessario de recursos para
honrar seus resgates ou obrigagfes, em quaisquer circunstancias de mercado.

e Ativos iliquidos: ativos que devido a profundidade de mercado, a rupturas de mercado, suas
caracteristicas ou vinculos com estratégias especificas possuem estimativa baixa liquidez.

« Indice de Liquidez: razdo entre a estimativa dos ativos liquidos e a estimativa de saidas de

caixa.

e Indice de Liquidez em cendrios de stress: razdo entre a estimativa dos ativos liquidos e a
estimativa de saidas de caixa considerando como hipdtese cendrios de estresse de mercado.

o Saida de Caixa em Cenarios de Estresse: montante de recursos que o fundo de investimento
necessitaria para suportar oscilagdes em suas captacfes liquidas em situacBes extremas,
considerando o intervalo de dias para o pagamento de resgates.

Bradesco Asset Management
Norma de Gestdo de Risco de Liquidez




Responsavel pela elaboracio: Data Aprovagdo: Codigo:

Bradesco Superintendéncia de Risco 23/06/2016 1

il e Suporte Quantitativo Data Emisséo / Revisdo - n.0revisdo | pagina:
Asset Management 20/06/2016 - 7 >

Norma de Gestio de Risco de Liquidez

4. GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

4.1 Ativos

Sera estimada a liquidez dos ativos presentes no fundo de investimento ou carteira
administrada observando-se:

o Tipificacdo dos ativos financeiros
e Métricas de negociacdo ocorridas em mercados

e Andlise de profundidade dos mercados

4.2 Passivo e Caracteristicas do fundo

Para a avaliacdo do passivo serdo observados 0s seguintes aspectos:
e Os valores de resgate esperados em condices ordindrias, calculados com critérios
estatisticos consistentes e verificaveis;
e O grau de dispersao da propriedade das cotas;

e Os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate;

e As obrigagbes do fundo, incluindo depésitos de margem esperados e outras
garantias;
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4.3 Indicadores de Liquidez

Para a gestdo do risco de liquidez estimam-se os seguintes indicadores:
¢ Indicador de liquidez do fundo para condi¢bes normais de mercado

e Indicador de liquidez do fundo para situacfes de estresse de mercado.

4.4 Areas Participantes e Responsabilidades

O processo de gestdo de Risco de Liquidez tem a participacdo das areas descritas a
seguir, com suas respectivas atribuicdes e responsabilidades especificas a Politica de
Gerenciamento do Risco de Liquidez que sao:

4.4.1 Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo:

e Definir, em conjunto com cada administrador, a metodologias para o Risco de Liquidez;

e Avaliar as premissas para 0s cenarios de estresse;

e Andlise do comportamento do passivo;

e Coordenar o Comité de Risco;

e Coordenar a Comisséo de Risco;

e Coordenar as reunides periddicas com os Administradores;

e Coordenacédo do plano de acéo de liquidez;

e Calculo do indice de liquidez;

e Elaborar, estudos, relatérios e ferramentas que contribuam com o constante
aprimoramento da gestdo de liquidez;

e Monitorar a margem de garantia.
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4.4.2 Gestdo de Recursos
¢ Responsavel pela compra e venda de ativos financeiros, observando o alinhamento
entre os indicadores de liquidez da carteira e o comportamento estimado do passivo
do fundo.
4.4.3 Administrador

¢ Definir, em conjunto com a BRAM, a metodologia para o Risco de Liquidez;

¢ Responsavel pelo envio dos dados para o célculo diario do indice de Liquidez

4.4.4 Custodia

¢ Informagado dos ativos dados em garantia.

5. Limites de Risco de Liquidez
e S&o estabelecidos pela comissao de limites de risco e apresentados no Comité de Risco.

e [Esses parametros serdo revistos anualmente, ou caso ocorra alteracdo na politica de
investimento do fundo.

5.1. Extrapolacéo de Limites

No caso de desenquadramento ocorrido nos fundos ou carteiras administradas sera
elaborado pelo gestor um plano de acdo com o objetivo de reestabelecimento dos niveis
minimos de liquidez definidos. O plano de acdo devera ser acompanhado pela area de Risco.

Em circunstancias excepcionais de mercado, causados por fatores exdgenos
socioeconbmicos, que resultem em casos extremos de ndo aderéncia, a area de Risco e Suporte
Quantitativo acionara uma reunido extraordinaria do Comité de Risco.
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6. Relatoérios

Serdo enviados diariamente os relatorios de gestdo, monitoramento e controle de risco de
mercado e acompanhamento dos enquadramentos do perfil aos diretores e todas as areas ligadas
4 gestdo de recursos da BRAM.

Esse processo visa, além dos objetivos mencionados, também:

a) A transparéncia das informacdes de risco

b) O aculturamento continuo da gestdo de riscos

7. Revisao

Esta norma seré revista anualmente.
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