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Norma de Gestao de Risco

1. OBJETIVO

Esta norma estabelece a Politica de gestao de Riscos, observando as melhores praticas
de mercado através da governanca, metodologias, processos e sistemas necessarios para
garantir a eficiéncia dos controles e do suporte ao negdcio, sempre respeitando os interesses
do cliente e os aspectos regulatérios.

2. ABRANGENCIA

Esta norma se aplica a BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM. E uma Norma
Primaria, ou seja, a partir dele, estao vinculados as demais normas Secundarios que descrevem
as Politicas de Risco de Mercado, Crédito e Contraparte, Liquidez, Concentracdo e
Operacional.

3. DEFINICOES

A seguir sdo listados resumidamente alguns conceitos relacionados a Risco mencionados
nesta politica:
e Risco: qualquer evento inesperado que pode causar perda financeira.
e Cenério de Estresse: evento com baixa probabilidade de ocorréncia, porém com alta
severidade financeira.

4. PRINCIPIOS

A Politica de gerenciamento de Risco se baseia nos seguintes principios gerais:

e (Governanca: conjunto de processos e regras que norteiam o controle e a gestdo de
risco.

« Etica: A conduta ética e os valores morais norteiam a gestdo de riscos em todos 0s
niveis, adotando procedimentos para assegurar a protecdo da confidencialidade e
integridade das informacdes sobre operagdes de seus clientes.

e Conformidade: Cumprimento dos requisitos regulamentares e legais, evitando a
ocorréncia de apontamentos pelos érgéos de supervisdo e autorregulagéo.

e Transparéncia: As informacdes de risco sdo geradas as areas envolvidas na gestdo de
recursos e aos 0rgaos reguladores e autorregulador.

e Segregacdo de atividades: As atividades de administracdo de Risco sdo segregadas das
atividades negociais e da auditoria, mantendo estruturas independentes, de forma a
evitar conflitos de interesses e resguardar a imparcialidade dos trabalhos executados.
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Melhores préaticas: Sao utilizados procedimentos, metodologias, modelos e informacdes
referenciados nas melhores praticas de mercado, devidamente documentados,
formalizados e atualizados.

Acurécia: O processo inerente a gestdo de risco preza pela exatiddo, consisténcia e
coeréncia dos resultados gerados pelos modelos de modo a fundamentar as decisdes
das instancias competentes.

Equidade: o processo das escolhas das metodologias, fontes de dados ou qualquer
decis@o de gestdo de Risco deve assegurar tratamento equitativo aos cotistas.
Tempestividade: a gestdo de risco é dindmica e as informacdes devem se primar pela
atualizacdo constante e propagacdo imediata com o objetivo de uma resposta assertiva
e rapida das areas envolvidas.

Suitability. a determinacdo de limites de risco estd alinhada com o publico alvo,
objetivos e mercados de atuacdo dos fundos e carteiras administradas.

5. DIRETRIZES

Identificacdo, célculo, monitoramento, controle e gestdo dos riscos dos fundos de
investimento e carteiras administradas contempladas no escopo desta politica;
Determinacédo de limites de Risco ou controles destinados a manter as exposi¢cdes aos
riscos em niveis considerados aceitaveis de acordo com a politica de investimento
estabelecida em regulamento ou contrato com o cliente, e a adequacdo do apetite ao
risco ndo financeiro da atividade de gestéo;

Realizacdo de simulacdes de condicdes extremas de mercado (testes de estresse);
Infraestrutura para gestdo de Risco estabelecida de acordo com a complexidade de
produtos, estratégias e volume financeiro sob gestao:

o Equipe dedicada a gestdo de Risco;

o Sistemas para identificar, avaliar, controlar e monitorar as exposi¢des, que
devem abranger todas as fontes relevantes de riscos e gerar relatdrios
tempestivos para a diretoria da instituicéo;

0 Testes anuais de avaliacdo de sistemas.

Elaborar relatérios de risco solicitados pelos clientes.

Avaliar previamente e acompanhar diligentemente a infraestrutura e os indicadores de
risco de gestores externos que possam vir a compor portfolios.

Avaliar previamente sob os aspectos de risco as corretoras elegiveis
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6. GESTAO DE RISCO

O gerenciamento de Risco é um processo dindmico e se faz necessario a atuagdo em
modo continuo, com reportes e controles diarios.

A Governanca da gestdo de Risco comeca pelas definicdes das areas envolvidas e suas
responsabilidades.

6.1. Areas Participantes e Responsabilidades

Nesta parte ha a descricdo das areas participantes no processo de gestdo, devido as
peculiaridades de cada risco, sdo descritas sucintamente as areas presentes em todas as
politicas de risco: mercado, crédito, liquidez e operacional.

6.1.1. Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo
A Area de Risco e Suporte Quantitativo (RSQ) é independente em relagdo as areas de
negdcio e possui infraestrutura adequada para identificar, avaliar, controlar e monitorar a
€XPOosiGao aos riscos.
Suas principais atividades séo:
Coordenacédo do Comité de Risco;
Criacdo e revisdo no minimo anual das Normas que estabelecem as Politicas de Riscos;
Metodologias para gestao de Risco;
Definicdo dos limites para cada fundo ou carteira;
Acompanhamento dos limites;
Enquadramento dos portfélios;
Execucédo de pedido de reenquadramento aos gestores;
Simulacg6es de estresse;
Suporte as areas de Negdcio;
Reporte dos desenquadramentos de limites ao Comité de Risco;
Informacéo da régua de risco na constituicdo dos fundos;
Definicdo da régua de risco para suitability,
Monitoramento dos limites regulamentares.

Esta area é responsavel por assegurar que 0s niveis de risco estabelecidos pelos
regulamentos ou mandatos estdo sendo cumpridos pelas areas gestoras. Além disto, existe o
processo de comunicacdo interna e externa dos niveis de risco aos Investidores, aos Orgdos
Reguladores, a Alta Administracéo e as Linhas de Negécios.

6.1.2. Gestdo de Recursos
A area de Gestdo ¢é responsavel pela estratégia de alocagdo, execucdo e
acompanhamento da performance do portfélio sob sua gestéo.
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Cada mesa tem uma expertise especifica e tem alcada para geri-la seguindo o(s)
limite(s) de risco e paradmetros relacionados a cada risco, como prazo médio, produtos
autorizados, percentual minimo de caixa, entre outros.

6.1.3. Produtos

Dentre as atribuicbes estdo a manutencdo e o lancamento de novos produtos, porém
para que este processo seja efetivo, se faz necessaria a integragdo entre as areas de Negdcios
e as &reas de Controles e Suportes

6.1.4. Administrador
Realizar, em conjunto com o gestor, a gestéo do risco de liquidez .

6.1.5. Custddia e Controladoria
Area responsavel pela contabilizagdo, precificacdo e processamento das carteiras e
fundos da BRAM, e consequentemente por sua cota oficial.

6.1.6. Auditoria Interna

Area independente das areas de Negdcio e de Risco e Controles Internos, considerada a
terceira barreira na gestdo de Risco, é responsavel por fiscalizar os processos efetuados pelas
areas participantes do entorno de risco.

6.2. Comité e Comissao de Risco

O Comité e a Comissdo de Risco discutem temas relacionados aos riscos de Mercado,
Liquidez, Monitoramento do Risco de crédito, Concentracdo e Operacional. A periodicidade das
reunides é minimamente mensal, cabendo a comissdo as avaliacdes e deliberacdes mais
especificas e ao comité as diretrizes, governanca e metodologias. Dentre as atribuigdes
destacam-se:

e Aprovacao e revisdo com periodicidade minima anual das Politicas de Gerenciamento de
Risco descritas nesta e nas demais normas de risco da BRAM;

Aprovacao de metodologias de Risco;

Acompanhamento das principais exposi¢cdes de risco;

Aprovacgao dos cenarios de estresse;

Assuntos gerenciais e regulatérios relevantes para a gestédo de Risco.

Aprovacao de limites de risco
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6.3. Limites de Risco

O inicio da gestdo de Risco comeca antes da constituicdio de um fundo ou carteira
administrada, ao se definir o orcamento de risco (limites) do fundo em consonancia com
diversas caracteristicas do produto dentre as quais destacamos: a politica de investimento, o
publico. As métricas variam de acordo com cada tipo de fundo, contudo, um critério sempre
presente em qualquer portfélio sob gestdo é a da execucdo do teste de estresse da carteira.

6.3.1. Extrapolacdo de Limites

No caso de desenquadramento ocorrido nos fundos ou carteiras administradas sera
elaborado pelo gestor um plano de acdo com o objetivo de reestabelecimento dos niveis de
risco permitidos. O plano de acdo devera ser acompanhado pela area de Risco.

Em circunstancias excepcionais de mercado, causadas por fatores exégenos

socioeconfmicos, que resultem em casos extremos de ndo aderéncia, a area de Risco acionara
uma reunido extraordinaria do Comité de Risco.

7. ORGANOGRAMA

Gestdo de Risco

Vice-Presidéncia

Equipe Atual: 11 pessoas Superintendente
1 Superintendente Executivo Executivo

1 Superintendente (Mizukawa)

1 Gerente [

2 Sénior

3 Plenos Superintendente
2

1 Estagiarios ‘

|

Risco de Risco de Risco de Risco de Risco Contratac3o d
Mercado Liquidez Crédito ContrapartE/Co Operacional orjrerfceaiif:: -
ncentragdo
Risco Legal /
Enguadramento
Suporte

Quantitativo
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