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Norma de Rateio e Divisdo de Ordens

1. OBJETIVO

Esta norma estabelece a Politica de Rateio e Divisdo de Ordens, observando as
melhores praticas relacionadas ao processo de Distribuicdo de Ordens através da
governanca, metodologias, processos e sistemas necessarios para garantir que o
rateio e distribuicdo das operacbes sejam realizados, por meio de critérios
equitativos, preestabelecidos, formalizados e passiveis de verificacdo, e sempre
respeitando os interesses do cliente e 0s aspectos regulatorios.

2. ABRANGENCIA

Aplicavel aos fundos de investimento e carteiras administradas geridos pela
BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM.

3. DEFINICOES

Considera-se para efeito dessa politica:
Com relagdo aos tipos de Ordens estao descritas a seguir:

¢ Limitada - € uma oferta de compra ou venda que deve ser executada por um prego
limitado, especificado pelo gestor, ou a um preco melhor. Significa, em caso de
ordem de compra, que a sua execucdo ndo podera se dar a um preco maior que o
limite estabelecido. A ordem de venda, por sua vez, ndo deve ser executada a um
preco menor que o limitado.

e Mercado — ordem executada no preco disponivel de mercado.

e Stop - Preco de Disparo - € uma oferta baseada em um determinado preco de
disparo; neste preco e acima para uma oferta de compra e neste preco e abaixo
para uma oferta de venda. A oferta a limite Stop se torna uma oferta limitada
assim que o preco de disparo é alcancado.

e Direta - é o0 registro simultaneo de duas ofertas que se cruzam, e que sao
registradas pela mesma corretora;

e Casada: é aquela composta por uma ordem de compra e outra de venda, e sé
podem ser cumpridas integral e simultaneamente.

4. PRINCIPIOS

A politica de Distribuicdo de Ordens se baseia nos seguintes principios gerais:

= Equidade: O processo de compra e venda de ativos devem assegurar
tratamento equitativo aos clientes.
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e Etica: A conduta ética e os valores morais norteiam o entorno dos
processos em todos os niveis, adotando procedimentos para assegurar a
protecdo da confidencialidade e integridade das informacdes sobre
operacOes de seus clientes.

= Governancga: conjunto de processos e regras que norteiam o controle e a
gestdo do processo.

< Conformidade: Cumprimento dos requisitos regulamentares e legais,
evitando a ocorréncia de apontamentos pelos 6rgdos de supervisdo e
autorregulacao.

= Segregacdo de atividades: As execucOes das ordens dos clientes sdo
segregadas das atividades de gestdo, mantendo estruturas independentes,
de forma a evitar conflitos de interesses e resguardar a imparcialidade dos
trabalhos executados.

5. DIRETRIZES

A elaboracdo de ordens segue as seguintes diretrizes:

As ordens devem contemplar as estratégias aprovadas em comité de
investimento;
Observacéo dos fundos elegiveis as estratégias de acordo com sua politica de
investimento;
Critério de distribui¢cdo proporcional considerando:
e As politicas de investimento dos portfélios;
e O Patriménio liquido;
e Os limites de risco (mercado, liquidez e crédito)
As ordens de compra e venda de ativos financeiros devem sempre ser
expedidas com a identificacdo precisa do fundo de investimento em nome do
gual elas devem ser executadas;
Infraestrutura para a execucdo de ordens de acordo com a complexidade de
produtos, estratégias e volume financeiro sob gestao:
o Equipe dedicada ao processo;
0 Sistemas para executar, controlar e analisar o mercado em tempo habil.
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6. GESTAO DA DISTRIBUICAO DE ORDENS
Nesta etapa é apresentada a governanca do processo de Distribuicdo de Ordens.
6.1. Comisséao de Risco

O tema Distribuicdo de Ordens é tratado através da Comissao de Risco (que possui
perfil tatico) que reporta ao Comité de Riscos. Os assuntos que a Comissdo julgar
relevante serdo apresentados na reunido do Comité.

A Comissdo de Risco discute o assunto de Distribuicdo de Ordens com frequéncia
trimestral.

Fazem parte da pauta do Comité de Risco:
e Aprovacédo anual da Politica de Distribuicdo de Ordens;
e Aprovacédo de alcadas das areas envolvidas;
¢ Reportes trimestrais dos principais pontos do processo;
e Aprovacao dos aspectos de risco e compliance das corretoras participantes
do processo.

6.2. Areas Participantes e Responsabilidades

Nesta parte descrevemos as areas participantes.
6.2.1. Gestado de Recursos — Portfolio Managers

A area responsavel pela elaboracdo das diversas estratégias para os fundos de
investimento e carteiras administradas. Cada mesa tem uma expertise especifica para
geri-la seguindo a politica de investimento e respeitando o(s) limite(s) de risco, bem como
as restri¢es legais.

Esta area envia para a area de Execucdo (7raders) as ordens de compra ou venda
de ativos para cada fundo e carteira sob sua gestao com a distribuicdo definida.

6.2.2. Mesa - Traders
Area segregada da gestdo de recursos. Esta area é reponsavel pela execucdo das
ordens de compra e venda enviadas pelos Portfélios Managers (gestores de recursos).

6.2.3. Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo
A Area de Risco é independente em relagdo as areas de negécio com infraestrutura
adequada para identificar, avaliar, controlar e monitorar a exposi¢do aos riscos.
Sao responsabilidades da area:
e Zelar pela equidade da distribuicéo;
e Analisar os parametros de execucao;
e Realizar a gestédo do risco operacional do processo;
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6.3. Enquadramento

Em casos excepcionais poderdo ocorrer re-especificagdo que devem ser aprovadas
pelo responsavel da area e comunicadas as areas de risco com as devidas justificativas.
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