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Norma de Gestao de Risco de Mercado

1. OBJETIVO

Esta norma estabelece a Politica de Risco de Mercado, observando as melhores
praticas de mercado através da governanca, metodologias, processos e sistemas necessarios
para efetuar a gestdo e o controle do risco de mercado, do perfil de risco dos fundos e
fomentar maior eficiéncia da gestao de recursos, sempre respeitando os interesses dos clientes
e 0s aspectos regulatérios.

2. ABRANGENCIA

A governanca relacionada a gestdo de Risco de Mercado dos fundos e das carteiras
administradas da BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM.
A presente norma esta subordinada e a norma de Gestédo de Riscos.

3. DEFINICOES

A seguir sdo listados resumidamente alguns conceitos relacionados a Risco de Mercado
que sdo suportados nesta politica:

e Risco de Mercado: é o risco associado as variacdes dos precos dos produtos financeiros
(ativos e passivos). Estes produtos podem ser referenciados a taxa de juros (local/exterior),
acOes, moedas, commodities, inflacdo, energia, entre outros.

e Fator de risco: € um componente do risco pertencente a um ativo. Um ativo pode ter mais
de um fator de risco.

e Marcacdo a Mercado: é o valor da operacdo em uma determinada data tendo como
referéncia informacdes de mercado para este dia.

e Valor em Risco (VaR): medida que estima a perda maxima esperada de um ativo ou carteira
dado um intervalo de confianca ou percentil, para um horizonte de tempo determinado em
dias Uteis, em condi¢c6es normais de mercado.

e VaR Paramétrico: modelo de célculo de VaR que utiliza como premissa a distribuicdo normal
dos retornos dos ativos.

o Benchmark VaR (BVaR): Valor em Risco relativo a um referencial de mercado.

e Tracking Error: mede o desvio-padrdo da diferenca entre os retornos do portfolio e os
retornos do benchmark.

e Cenario de Estresse: cenarios com baixa probabilidade de ocorréncia e que podem ocasionar
elevada perda financeira.

e Simulagdo de Monte Carlo: método baseado na geracdo de nimeros baseados em
distribuicGes estatisticas.

e DVO01: é a variacdo do preco de um ativo de renda fixa caso ocorra a alteracdo de 1 ponto de
base em sua taxa.
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e Backtesting. processo utilizado para verificar a aderéncia da modelagem utilizada na gestédo
do risco.
4. GESTAO DE RISCO DE MERCADO

Nesta parte esta descrito o processo de gestdo de Risco de Mercado com as areas
participantes e a sua governanca.

4.1. Areas Participantes e Responsabilidades

4.1.1. Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo

No ambito da gestéo de risco de mercado compete a area:

o Dimensionar o perfil de risco de mercado dos fundos e das carteiras administradas por meio de

limite de risco;

e Estimar, gerenciar, analisar, monitorar e controlar o risco de mercado dos fundos e carteiras

administradas;
e Suporte as areas de gestao por meio de andlises e relatérios, considerando:
a) Tipo de fundo

b) Suas caracteristicas especificas

o Fornecer relatérios e analises de risco de mercado solicitadas por clientes;
e Coordenar o Comité de Risco;

e Coordenar a Comissdo de Risco

¢ Andlise e acompanhamento das metodologias de marcagdo a mercado;

o Realizar reavaliacdes periddicas das metodologias;
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4.1.2. Gestdo de Recursos

Responséavel pela compra e venda de ativos nos fundos e nas carteiras administradas
de mercado de acordo com a respectiva politica de investimentos.

5. Metodologia

As metodologias para calculo e estimativa de risco de mercados para os fundos e
carteiras administradas seguem as diretrizes descritas abaixo:

a) A metodologia utilizada deve considerar:
1) Tipo de fundo;

2) Politica de investimento;
3) Caracteristicas especificas;

b) Um amplo conjunto de indicadores de risco, medidas de sensibilidade e indicadores de
risco / retorno considerando:

1) Tipo de fundo;
2) Politica de investimento;

c) Andlise dos fatores de risco de mercado;
d) Fundos exclusivos serdo também avaliados pela metodologia solicitada pelo cliente;

6. Limites de Risco de Mercado

Os limites de risco de mercado seguem as diretrizes descritas abaixo:
a) A elaboracdo deve considerar:

1) O tipo de fundo;

2) A politica de investimento;

3) As estratégias preponderantes;
4) O publico alvo

5) O risco de liquidez do fundo
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b) Devem ser aprovados pela Comissdo de Risco de risco da Superintendéncia de Risco
e Suporte Quantitativo;

c) Devem ser apresentados ao Comité de Risco;

d) Devem ser revistos anualmente;

e) Nos casos em que um fundo ou carteira administrada sofra alteracdo do seu de sua
politica de investimento, o seu limite de risco sera revisto.

Devido as peculiaridades dos produtos e dos clientes, diferentes indicadores de risco séo
utilizados como limite.

Nos portfélios sob gestdo ha a utilizagdo de uma métrica tradicional de Valor em Risco,
em conjunto com a medida de estresse da carteira, com 0 objetivo de observar o
comportamento do portfélio em cenarios adversos extremos. A constituicdo destes cenarios
podera ser através de dados histéricos, prospectivos ou cendrios relevantes divulgados no
mercado utilizados como base para a definicdo de margem de garantia ou como sugestédo para
gestores de fundos de investimento.

As principais metodologias ou métricas para gestdo do Risco de Mercado utilizadas na
BRAM séo:
e VaR;
e BVaR;
e Teste de Estresse;
¢ DVO1;
e Tracking Error,
o FQM

6.1. Extrapolagdo de Limites

No caso de desenquadramento ocorrido nos fundos ou carteiras administradas sera
elaborado pelo gestor um plano de acdo com o objetivo de reestabelecimento dos niveis de
risco permitidos. O plano de acdo devera ser acompanhado pela area de Risco.

Em circunstancias excepcionais de mercado, causadas por fatores exégenos
socioecondmicos, que resultem em casos extremos de ndo aderéncia, a area de Risco acionara
uma reunido extraordinaria do Comité de Risco.
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7. Relatoérios

Serdo enviados diariamente os relatorios de gestdo, monitoramento e controle de risco de

mercado e acompanhamento dos enquadramentos do perfil aos diretores e todas as areas ligadas
4 gestdo de recursos da BRAM.

Esse processo visa, além dos objetivos mencionados, também:
a) A transparéncia das informacdes de risco;

b) O aculturamento continuo da gestao de riscos;

8. Revisao

Esta norma seré revista anualmente.
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