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Norma de Gestdo de Risco de Concentracdo

1. OBJETIVO

Esta norma estabelece a Politica de gestdo de Risco de Concentragdo apresentando 0s
principios, as diretrizes e a governanca para a gestdo, a andlise, 0 monitoramento, o controle e

a mitigacdo do Risco de Concentracdo.

2. ABRANGENCIA

Os fundos de investimentos e as carteiras administradas sob gestdo de BRAM -

Bradesco Asset Management S.A. DTVM.

3. DEFINICOES

O risco de concentracdo ocorre quando determinadas estratégias, ativos ou instrumentos
financeiros apresentam um percentual relevante de participacdo no fundo ou na carteira,

passando a representar uma nova fonte de perda potencial.

Tal risco relaciona-se com riscos de outra natureza:
e Risco de Concentracdo de Crédito
e Risco de Concentracédo de Mercado
e Risco de Concentracdo de Liquidez

e Risco de Concentracdo Operacional

Exposi¢des: limites regulamentares para emissores que devem ser observados por fundos de

investimento e carteiras administras.

3.1. Risco de Concentragao de Crédito

Existem trés tipos fundamentais de Risco de Concentragdo em Crédito:

a) Exposicdes significativas a uma contraparte individual ou a um grupo de contrapartes
relacionadas (“single name concentration risk” ou “grandes riscos”);

b) ExposicOes significativas a grupos de contrapartes cuja probabilidade de entrarem em
incumprimento resulta de fatores subjacentes comuns, como por exemplo:

(i) o sector econdémico;
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(i) a regido geografica e;
(iii) a moeda.

c) Exposicdes de crédito indiretas como exposi¢do a um tipo de garantia ou protecdo de crédito

fornecida por uma contraparte.

3.2. Risco de Concentracédo de Mercado

Representa o subsegmento de risco de concentracdo presente quando um ou mais
ativos ou instrumentos financeiros estdo direta ou indiretamente expostos a um mesmo fator de

risco ou a um conjunto de fatores que sejam correlacionados.

3.3. Risco de Concentracdo de Liquidez

O Risco de concentragdo de liquidez nos fundos de investimento e nas carteiras

administradas pode ser observado sob dois aspectos.

O primeiro analisa o conjunto de ativos que formam portfolio. Tais ativos podem ser

agrupados de acordo com a liquidez que apresentam ao longo do tempo.

O segundo considera o passivo, formado pelos investidores. A distribuicdo da
participagdo dos cotistas, bem como a sua dindmica, podem revelar potenciais riscos a liquidez

do fundo.

3.4. Risco de Concentracdo em Risco Operacional

Entende-se por concentracdo no risco operacional uma exposicdo ou um grupo de
exposi¢des ao risco operacional com potencial para produzir perdas aos portfélios sob gestéo.

4. GESTAO DE RISCO DE CONCENTRACAO
As areas participantes e suas responsabilidades estdo descritas a seguir:
4.1 Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo:
E responsavel por:
e Elaboracédo da metodologia;

e Definicdo dos niveis de alerta;
e Gestao, analise, monitoramento e controle;

4.2 Comité de Risco
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O Comité de Risco sera responsavel por:

e Analisar e avaliar sobre os fundos que superarem o alerta de risco concentracdo

5. Metodologia

A gestdo do risco de Concentracdo nao se confunde com a observacéo dos limites de

concentragao requeridos pelos 6rgéos reguladores. O risco de concentragdo é tratado nesta
politica como uma andlise complementar que aborda outros aspectos de concentracdo os quais
podem tornar-se potenciais fontes de perda para os investidores.

A abordagem sera especifica para cada fundo e dependera de sua politica de investimento e
compreendera os seguintes aspectos:

a) Avaliacdo da concentragdo setorial;
b) Avaliacdo da concentracdo por fator de risco dentro de um determinado mercado.

O controle e a gestao de risco de concentracdo de crédito e de liquidez estdo descritos
nas respectivas politicas.

6. Indicadores de Risco de Concentracéo

As analises e avaliages do risco de concentragdo serdo realizadas por meio dos seguintes
indicadores:

a) Indices de concentracio
b) Exposicdes

c) Alertas
7. Alertas

Os alertas serdo analisados pelo Comité de Risco, o qual decidira, se necessario, sobre
as medidas a serem tomadas.

8. Revisao

Esta norma seré revisada anualmente.
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