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Descrigao:

1. Introducgao

Este Codigo complementa o Cédigo de Conduta Etica da Organizacdo Bradesco - que é de cumprimento obrigatério por todos os Administradores
e Funcionarios - e se dirige especificamente aqueles que atuam nas Areas de Mercado Financeiro e de Capitais da Organizag&o.

2. Objetivos

Os objetivos deste Codigo de Conduta Etica Setorial s&o definir padrées visando a:

a) prevencgao de conflitos de interesses, envolvendo acesso as informacdes privilegiadas, atuando com diligéncia no trato, uso, divulgacéo e guarda
dessas informacdes, de forma a proteger os interesses de clientes e das demais partes relacionadas e preservar a responsabilidade legal e
institucional da Organizagéo;

b) transparéncia, seriedade e ética na administragéo das informagdes e gestédo dos recursos de clientes, com zelo na condugéo de operagdes
desde sua originagdo, estruturacao, distribuicéo, intermediacéo, captacao e aplicacéo dos recursos, bem como na qualificagcao da orientagao e da
prestacéo de servicos, seja atuando no mercado financeiro ou de capitais; e

c) responsabilidade na oferta de produtos, servigos, solu¢des e na gestéo de recursos em nome de clientes, atentando para as demandas
especificas de acordo com cada perfil em termos de risco, retorno e horizonte de investimentos, dentre outros aspectos.

3. Abrangéncia

Este Cadigo de Conduta Etica Setorial é aplicavel a todos os Administradores, Funcionarios e Colaboradores, direta ou indiretamente envolvidos
com as atividades de Banco de Investimentos, Administracao Fiduciaria de Fundos de Investimentos e Carteiras, Gestao de Recursos Proprios e de
Terceiros, Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios, Controle Operacional, Investimentos, Controladoria, Escrituracéo e Custédia
de Ativos, Tesouraria e Segmentos Comerciais (Empresas, Corporate e Private).

Consideram-se como Colaboradores os prestadores de servigos, diretos ou indiretos, das Dependéncias relacionadas as atividades acima
mencionadas, desde que tenham acesso ou conhecimento de informagdes privilegiadas. E responsabilidade do titular da Dependéncia contratante
assegurar o cumprimento deste Codigo e manter monitoramento de seus contratados.

4. Regras de Conduta

No desempenho da funcéo, devemos:

- praticar atos de concorréncia leal, buscando atender aos objetivos de investimento e de protecéo dos interesses dos clientes e comitentes, por
meio da promog&o e divulgacéo de informacgdes claras e equanimes;

- zelar pela reputacéo da Organizagdo mediante a pratica de elevados padrdes fiduciarios na prestagao de servigos de custddia de ativos de
terceiros, de forma a corresponder a confianca depositada pelo cliente; e
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- recusar clientes ou transagdes de investimentos em geral que possam caracterizar 0 uso de recursos com indicios de origem ilicita ou que
possam enquadrar-se como crimes de lavagem de dinheiro e de financiamento ao terrorismo.

Também no desempenho da fungdo, ndo devemos prometer ou garantir remuneragéo (rentabilidade, retorno, taxa, cobertura, performance etc.)
em investimentos, em especial nas operagdes de renda variavel, mesmo que baseada em resultados obtidos em periodos passados, pois isso nao
assegura rentabilidade futura.

4.1. Nas atividades de analise de valores mobiliarios (sell side)

Os funcionérios que atuam em atividades de analise de valores mobiliarios (sell side) devem:

a) elaborar relatorio de analise de valores mobiliarios de forma independente, utilizando informacdes de fontes idoneas e fidedignas; e

b) declarar em seus relatérios situagdes que possam afetar a imparcialidade das recomendagdes ou representar conflito de interesse.

4.2. Nas atividades de intermediacéo e distribuicao de titulos e valores mobiliarios (Distribuidores / Operadores / Mesa)

a) Os funcionérios que atuam como Operadores de Mercado/Mesa devem atuar no melhor interesse dos clientes e comitentes em geral,
respeitando sempre as regras de negociagao e regulamentos aplicaveis.

b) Os funcionarios que atuam como Operadores de Mercado/Mesa ndo devem:

- praticar ou contribuir para a veiculag&o de noticias, informagdes infundadas, imprecisas ou recebidas indevidamente sobre o mercado e/ou
empresas;

- permitir ou concordar com a criagéo de condigGes artificiais de demanda, oferta ou preco de ativos negociados no mercado;

- permitir ou concordar com o uso de praticas ndo equitativas, nem com a realizacéo de operagdes fraudulentas ou com segundas intengdes; e

- contratar, utilizar ou operar no mercado com sociedades ou pessoas que nao sejam integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios e
que nao possuam a devida certificacdo ou autorizacdo emitida por 6rgéo regulador.

4.3. Nas atividades de administracdo de carteira de valores mobiliarios (Administrador Fiduciario, Gestor de Recursos de Terceiros /
Consultor de Valores Mobiliarios)

4.3.1. Obrigagdes:

Os funcionarios que atuam em atividades relacionadas a administracéo de carteiras, seja na categoria de administrador fiduciario e/ou gestor de
recursos / consultor de valores mobiliarios devem:

a) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagao aos seus clientes;

b) desempenhar suas atribuicdes de modo a:

- buscar atender aos objetivos de investimento de seus clientes; e
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- evitar praticas que possam ferir a relagéo fiduciaria mantida com seus clientes.

c¢) cumprir fielmente o regulamento do fundo de investimento ou o contrato previamente firmado por escrito com o cliente, contrato este que deve
conter as caracteristicas dos servigos a serem prestados, dentre as quais se incluem:

- a politica de investimentos a ser adotada;

- descricao detalhada da remuneragéo cobrada pelos servicos;

- os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios nos mercados de bolsa, de balcao, nos mercados de liquidagao futura
e nas operagdes de empréstimo de agfes que pretenda realizar com os recursos do cliente;

- 0 contelido e a periodicidade das informacdes a serem prestadas ao cliente; e

- informacgdes sobre outras atividades que o administrador exerga no mercado e o0s potenciais conflitos de interesse existentes entre tais atividades
e a administracdo da carteira administrada;

d) manter atualizada, em perfeita ordem e a disposic¢éo do cliente, na forma e prazos estabelecidos em regras internas e na regulagéo, toda a
documentacgéo relativa as operagdes com valores mobiliarios integrantes das carteiras administradas nas quais o cliente seja investidor;

e) contratar servigo de custddia ou certificar que sejam mantidos em custédia, em entidade devidamente autorizada para tal servigo, os ativos
financeiros integrantes das carteiras sob sua administracéo, tomando todas as providéncias Uteis ou necessarias a defesa dos interesses dos seus
clientes;

f) transferir a carteira qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condi¢do de administrador de carteiras de valores
mobiliarios, observada a excecao prevista na norma especifica de fundos de investimentos;

g) no caso de carteira administrada, estabelecer contratualmente as informagdes que serdo prestadas ao cliente, pertinentes a politica de
investimento e aos valores mobiliarios integrantes da carteira administrada;

h) informar a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM sempre que verifique, no exercicio de suas atribui¢cdes, a ocorréncia ou indicios de violagao
da legislagéo que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da ocorréncia ou identificacéo; e

i) no caso de administrador, pessoa juridica, estabelecer politica relacionada a compra e venda de valores mobiliarios por parte de administradores,
empregados, colaboradores, sdcios controladores e pela propria empresa.

O administrador de carteiras de valores mobiliarios registrado exclusivamente na categoria gestor de recursos, e no exercicio da fungdo em fundos

wan

de investimento, ndo precisa cumprir o disposto nas alineas “d” e “e” acima.

4.3.2. Vedacgoes:

Os funcionérios que atuam em atividades relacionadas a administracéo de carteiras de valores mobiliarios, seja na categoria de administrador
fiduciario e/ou gestor de recursos / consultor de valores mobiliarios ndo devem:

a) atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em negocios com carteiras que administre, exceto nos seguintes casos:
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i. quando se tratar de administracao de carteiras administradas de valores mobiliarios e houver autorizacao, prévia e por escrito, do cliente
(devendo ser observada que devera constar, quando se tratar de carteira de titularidade de pessoa juridica, a identificacdo da pessoa natural
responsavel pela autorizagao prévia); ou

ii. quando, embora formalmente contratado, ndo detenha, comprovadamente, poder discricionario sobre a carteira e ndo tenha conhecimento prévio
da operacéo.

Esta alinea nédo se aplica aos administradores de carteira de valores mobiliarios quando realizada por meio de fundo de investimento, devendo
constar do regulamento do fundo, se for o caso, a possibilidade de o administrador fiduciario ou o gestor atual como contraparte do fundo.

b) modificar as caracteristicas basicas dos servi¢cos que presta sem a prévia formalizacdo adequada nos termos previstos no contrato e na
regulacao;

c) fazer propaganda garantindo niveis de rentabilidade, com base em desempenho histérico da carteira ou de valores mobiliarios e indices do
mercado de valores mobiliérios;

d) fazer quaisquer promessas quanto a retornos futuros da carteira;

e) contrair ou efetuar empréstimos em nome dos seus clientes, salvo pelas seguintes hipéteses, em que os administradores de carteira podem
utilizar os ativos das carteiras de valores mobiliarios para prestagdo de garantias de operagfes das proprias carteiras, bem como emprestar e tomar
titulos e valores mobiliarios em empréstimo, desde que tais operagfes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente:

i. por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios; ou

ii. se o ativo for negociado no exterior, por meio de servigo autorizado a operar com o empréstimo de titulos e valores mobiliarios em seu pais.

f) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma em relagdo aos ativos administrados;

g) negociar com os valores mobiliarios das carteiras que administre com a finalidade de gerar receitas de corretagem ou de rebate para si ou para
terceiros; e

h) negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses do cliente.

Nos casos de distribuicdo publica em que a pessoa juridica responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobiliarios, ou partes
relacionadas, participe do consércio de distribuicao, € admitida a subscri¢éo de valores mobiliarios para a carteira, desde que em condicdes
idénticas as que prevalecerem no mercado ou em que o administrador contrataria com terceiros.
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Declaramos que o presente é copia fiel do Codigo de Conduta Etica Setorial do Profissional de Mercado Financeiro e de Capitais da Organizacéo
Bradesco, aprovado na RECA no 1.037, de 20.9.2004, cuja Ultima revisédo, com alteragdes, foi registrada na ata da RECA no 2.522, de 22.6.2016.

Versdo em inglés deste Cadigo, clique aqui.

Banco Bradesco S.A.
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