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Norma de Gestao de Risco de Crédito e de Risco de Contraparte

1. OBJETIVO

Esta norma estabelece a Politica para a andlise, a avaliacdo, a aprovacdo e o
monitoramento do risco de crédito de titulos e demais instrumentos relacionados ao risco
de contraparte, bem como de produtos estruturados, observando as melhores praticas de
governanca, de metodologias e de processos existentes no mercado.

2. ABRANGENCIA

A gestdo do Risco de Crédito dos fundos de investimento e das carteiras
administradas da BRAM — Bradesco Asset Management S.A. DTVM.

3. DEFINICOES

A seguir sdo listados resumidamente alguns conceitos relacionados a Risco de
Crédito e de Contraparte mencionados nesta politica:

e Risco de Crédito: possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao néo
cumprimento por um determinado emissor das obrigacbes financeiras nos
termos pactuados de titulo por ele emitido, a desvalorizacdo de titulos
decorrente da deterioracdo na classificacdo de risco do emissor.

e Risco de Crédito de Contraparte: possibilidade de ndo cumprimento de
obrigacbes financeiras pelas contrapartes em operacbes que utilizam
instrumentos financeiros.

e (Covenants:. clausulas contratuais de titulos de divida, que protegem o interesse
do credor estabelecendo condi¢bes que ndo devem ser descumpridas.

e Rating : classificacdo de risco de crédito atribuida a emissores ou a emissées.

e Produtos Estruturados: FIDC e Fundos Imobilidrios.

4. PRINCIPIOS

e Prevaléncia dos interesses dos clientes;

e Aderéncia a Politica de Conflito de interesses;

e Equidade: igualdade entre processos, critérios, metodologias e
monitoramentos, 0s quais sdo previamente definidos e aplicados
indiferentemente a todos os emissores e ativos de crédito;

¢ Independéncia nos processos de andlise dos ativos, tomada de decisdo e

de monitoramento de risco dos ativos de crédito.
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5. GESTAO DO RISCO DE CREDITO

Nesta parte esta descrito o processo de gestdo de Risco de Crédito com as areas
participantes e a sua governanca. Cabe destacar que as definicbes aqui contidas seguem a
Politica de Gerenciamento de Risco.

5.1. Areas Participantes e Responsabilidades

5.1.1. Geréncia de Analise de Crédito
Esta area é responsavel por todo o processo de analise, de avaliacdo prévia e de

revisdo. As principais atividades estdo descritas a seguir:

e Analisar e avaliar as emissdes os ativos de crédito;

e Analisar e avaliar os produtos estruturados;

e Responsavel pela elaboracdo da Diretriz de Orcamento e Alocacdo de
Crédito;
Determinacdo do escore ou rating da BRAM atribuido as emissbes;
Coordenacado do Comité de Crédito;
Acompanhamento da emissao e dos emissores;
Guarda da documentacéo relativa as analises;
Revisdo periddica do rating dos ativos presentes nas carteiras.

5.1.2 Geréncia de Gestéo de Crédito
Area participante do processo de gestdo de crédito e integrante da equipe de
Gestdo de Recursos, responsavel pela compra de titulos privados para fundos e carteiras
administradas. Adicionalmente, dentro deste processo, a darea possui as seguintes
atribuicdes:
e Membro no Comité de Crédito;
e (Gestdo dos ativos de crédito;
e Acompanhamento do mercado de crédito (emissores, produtos e
tendéncias);
o Determinacéo do spread das operacoes;
e Consolidacdo da demanda total por crédito na BRAM e distribuicdo das
operacdes entre os fundos em consonancia com a demanda definida
pelos demais gestores.

5.1.3. Gestores de Recursos
A area de Gestdo de Recursos determina a alocacdo em ativos de crédito e indica
as demandas a area de Gestéo de crédito.

5.1.4. Superintendéncia de Risco e Suporte Quantitativo
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As atividades da SRCSQ séo:
e Monitoramento do risco de crédito;

e Acompanhamento do limite da exposic¢éo (individual e global);

total efetivamente comprado.

5.1.6. Juridico

Avaliacdo da exposi¢do do risco de contraparte;

Andlise e avaliacdo das taxas marcacdo a mercado do spread de crédito.
Monitoramento do enquadramento de todos os fundos;

Controle do volume aprovado no Comité de Crédito vis-a-vis a verificacdo do

Area de suporte as operacdes de crédito tem como principais atribuicdes:

e Andlise da formulacdo juridica das garantias e documentacdo para a

aquisicao;

e Reavaliar, mediante solicitacdo da area competente, o atendimento das

condi¢des para eventual execugdo das garantias;

e Elaboracdo, execucdo e acompanhamento do plano de recuperacdo de

crédito.

5.2. Perfis de Risco de Crédito

A BRAM possui a Diretriz de Or¢camento e Alocacdo de Crédito, a qual define os

perfis de risco e pardmetros de alocacgéo.

Os parametros consideram o rating interno atribuido aos ativos.

A diretriz observa os seguintes principios:
e Aprovacao pelo Comité de Crédito;

e Revisdo periodica, ou quando solicitado pelo Comité de Crédito devido as

alteracdes relevantes do ambiente ou estrutura de mercado.

5.3. Analise e Avaliacao Prévia a Aquisicao e Revisao

Antes de serem aprovados e adquiridos os ativos de crédito, bem como os
instrumentos financeiros sujeitos a risco de contraparte, passam por um processo de

analise e avaliacao criteriosa observando no minimo:

e Aspectos fundamentalistas e aspectos qualitativos;

e Caracteristicas tanto do emissor e do garantidor da operacéo;
e As caracteristicas de controladores e grupo econémico, quando aplicado;
e O rating interno segundo metodologia interna;
¢ Metodologia derating interno aprovado em Comité de Crédito ;
e A ndo preponderancia de rating elaborado por agéncia especializada;
e A prévia dos documentos julgados necessarios;
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e Analise da estrutura, das caracteristicas dos ativos subjacentes, indicadores e
demais caracteristicas relevantes quando se tratar de produto estruturado;

e Revisdo dos ativos com periodicidade inversamente proporcional ao risco atribuido,
nado sendo superior a 1 ano;

e Elaboracéo de reportes periédicos.

5.4. Aprovacao

Cabe ao Comité de Crédito da BRAM aprovar a compra, bem como o volume dos
ativos de crédito que se pretende adquirir.

5.5. Monitoramento do Risco de Crédito

O monitoramento dos ativos de crédito, bem como de instrumentos financeiros
sujeitos a risco de contraparte, seguem 0s seguintes principios:
e Monitorar e acompanhar as premissas e o0s indicadores financeiros elaborados pela
area de andlise e avaliacdo de ativos;
e Monitorar taxas e indicadores disponiveis de mercado que guardem correlagdo com
os ativos;
Monitorar as taxas de compra e venda;
Monitorar as exposi¢des de crédito de acordo com o perfil de risco do fundo;
Analisar, avaliar e acompanhar os spreads de crédito;
Verificar documentacéo recebida;
Monitorar os principais indicadores de FIDCs;
Monitorar os principais indicadores de fundos imobiliarios;
Elaborar reportes periédicos.

5.6. Processo de Recuperacdo de Crédito

Nos casos excepcionais onde ocorram perdas para os fundos, sdo adotados os
seguintes procedimentos:
e Elaboracéo do plano de acao;
e Acompanhamento do plano de acdo pelo Comité de Crédito.
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